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Abstract:  

This study analyzes the determinants of the gap between the official and parallel exchange rates in Libya and 
examines its impact on inflation. Using annual data for the study period, the Autoregressive Distributed Lag 
(ARDL) model was employed to estimate both the short-run and long-run relationships among the variables. The 
analysis includes oil revenues, money supply, inflation, government expenditure, and political and security 
stability as the main determinants of the exchange rate gap. The findings reveal a long-run equilibrium relationship 
among the variables. Oil revenues were found to reduce the exchange rate gap, while money supply growth and 
inflation widened it. Political and security stability contributed to narrowing the gap and improving foreign 
exchange market stability. The results also indicate that a wider exchange rate gap increases inflationary pressures 
in the Libyan economy. The study recommends strengthening monetary and fiscal discipline, improving foreign 
exchange management, and enhancing political and security stability to reduce the exchange rate gap and support 
macroeconomic stability. 
 
Keywords: Exchange rate gap, Official exchange rate, Parallel exchange rate, Inflation, ARDL model, Libyan 
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 الملخص 
هدفت هذه الدراسة إلى تحليل محددات الفجوة بين سعر الصرف الرسمي وسعر الصرف الموازي في ليبيا، وقياس أثر هذه  
الفجوة على معدل التضخم كأحد المؤشرات الاقتصادية التي تم توظيفها في هذا البحث، في ظل ما يشهده الاقتصاد الليبي من  

وتقلبا هيكلية  للأسعار. اختلالات  العام  المستوى  واستقرار  الصرف  كفاءة سوق  على  سلباً  انعكست  اقتصادية وسياسية  ت 
 ARDL واعتمد البحث على بيانات سنوية تمثل فترة البحث، واستخدمت منهجية الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة

 .ج الذي يدرس العلاقة في الآجلين الطويل والقصيرلملاءمتها لطبيعة البيانات المستعملة، وإمكانية تقدير معالم النموذ 
وتناول البحث مجموعة من المتغيرات المفسرة للفجوة شملت الإيرادات النفطية، وعرض النقود، ومعدل التضخم، والاستقرار 
السياسي والأمني، ومتغير صوري لتوضيح تأثير الصدمات خلال فترات معينة. وتوصلت النتائج إلى وجود علاقة توازنية 

إلى أن الإيرادات النفطية تسهم في الحد من الفجوة السعرية، بينما يؤدي   طويل الأجل بين المتغيرات، كما توصل البحث
التوسع في عرض النقود وارتفاع معدل التضخم إلى اتساعها، ويعُد الاستقرار السياسي والأمني من العوامل المهمة لتعزيز 

ة السعرية يؤدي إلى زيادة الضغوط استقرار سوق الصرف والحد من الاختلالات. كما أظهرت النتائج كذلك أن اتساع الفجو
 .التضخمية، الأمر الذي يعكس انتقال آثار اختلالات سوق الصرف إلى المستوى العام للأسعار

ويوصي البحث بضرورة تبني سياسات نقدية ومالية أكثر انضباطاً، وترشيد التوسع في عرض النقود، والعمل على تحسين  
ساهم في تقليص الفجوة السعرية في سوق الصرف والحد من الضغوط التضخمية، وتعزيز  البيئة السياسية والأمنية؛ لأنها ست 

 ي.الاستقرار الاقتصاد
، الاقتصاد الليبي،  ARDLالفجوة بين سعر الصرف الرسمي والموازي، سعر الصرف، التضخم، نموذج    المفتاحية:الكلمات  

 .الاستقرار السياسي والأمني، عرض النقود، الإيرادات النفطية
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 مقدمة. 

 بالاسدددتقرار ارتباطددداالمعاصدددرة وأكثرهدددا يعُدددد موضدددوع سدددوق الصدددرف مدددن أهدددم المواضددديع 

؛ مددن نددواحي متعددددة، ماليددة، نقديددة، قياسددية ويمكننن تونناول هننوا المو ننو الاقتصددادي بشددكل عددام، 

 في مجال الاقتصاد النقدي والسياسات النقدية، والاقتصاد الدولي. نظراً لأهميته الخاصة

ً شدددهد الاقتصددداد الليبدددي خدددلال فتدددرة البحدددث  فدددي الفجدددوة بدددين سدددعر الصدددرف الرسدددمي  اتسددداعا

الأمددر  و الاسددتقرار النقدددي والتجددارة الخارجيددة؛ذلددك علددى معدددلات التضددخم  وانعكددسوالمددوازي، 

لمحددددات هددذه الفجددوة، وسددد الفجددوة تحليددل علمددي وقياسددي الددذي دفددع هددذا البحددث إلددى محاولددة تقددديم 

فددي الجوانددب التددي لددم تفسددرها البحددول السددابقة حددول هددذا الموضددوع، والتددي سدديتم  المتمثلددةالبحثيددة 

ً  الكشف عنها من خلال عرض البعض منها  .لاحقا

 Exchange Rate والموازي   يهددف هدذا البحدث إلى تحليدل محدددات الفجوة بين السددددعرين الرسددددمي 

Duality  سدديتم التركيز على البعد التحليلي في هذ    (1)سددنة   53فترة البحث ) خلالوآثارها الاقتصددادية .

البحث المتمثل في تحليل محددات الفجوة بين سدددعري الصدددرف في ليبيا، حيث المتغير الأسددداسدددي محل 

 لفجوة بين السعر الرسمي والموازي، وما ينتج عنها من آثار اقتصادية.البحث سيكون ا

 

أن المشددكلة البحثيددة هددي حالددة أو ظدداهرة تتصددف بشددكل عددام   القددوليمكددن  مشننكلة البحننث: -1

الددذي  ضدديح وتفسددير علمددي، ففددي هددذا البحددث بددالغموض أو القصددور أو التندداقض، وتحتدداج إلددى تو

)وجددود سددعر صددرف رسددمي  يتصددف بهددا الاقتصدداد الليبددي يعبددر عددن وجددود فعلددي لتدداهرة اقتصددادية

، لكددن تفسدديرها أو قياسددها أو فهددم يددة معينددة ومددوازي مددع اتسدداع الفجددوة بينهمددا فددي فتددرات زمن

تمثننل المشننكلة  عنندة تسننا لاتوبندداءً علددى مددا سددب  تتهددر  ثارهددا يحتدداج إلددى توضدديح بشددكل علمددي.آ

لمنناذا تتسننه هننوو الفجننوة  ومننا هنني المحننددات الاقتصننادية ل ننا  هننل السننب  . وتحتنناج ىلننا ىجابننات

  علا الاقتصاد الليبيار هوو الفجوة نقدي فقط أم سياسي ومؤسسي  وما آث

2-  
يهدددف البحددث إلددى تحليددل محددددات الفجددوة بددين سددعري الصددرف الرسددمي  أهننداف البحننث:  -3

 م.2025-1990خلال الفترة    ARDLليبيا باستخدام نموذج والموازي وآثارها الاقتصادية 

 

 يمكن صياغتها كالآتي:فر يات البحث:  -4

بين المتغيرات   ،ذات دلالدة إحصدددددائيدةتوجدد علاقدة  لا    :Null Hypothesisالفر ننننينة العندمينة  -أ 

موجبة أم سدالبة  والفجوة بين سدعر الصرف   )بغض النتر عن نوع علاقتهاالاقتصدادية والنقدية والسدياسدية  

 الرسمي وسعر الصرف الموازي في ليبيا خلال فترة البحث.

توجد علاقة ذات دلالة إحصددددائية بين المتغيرات :  Alternative Hypothesisالفر ننننية البديلة -ب

بين سدعر الصرف الاقتصدادية والنقدية والسدياسدية )بغض النتر عن نوع علاقتها موجبة أم سدالبة  والفجوة  

 الرسمي وسعر الصرف الموازي في ليبيا خلال فترة البحث.

 

قيداس  تتمثدل في محداولدة سددددد الفجوة البحثيدة في مجدال    :Research Significance  أهمينة البحنث -5

وتحليل العلاقة الديناميكية و التوازنية طويلة الأجل بين الفجوة السعرية لسعر الصرف الرسمي والموازي  

مسدددداعدة صددددناع القرار في فهم العلاقة الأمر الذي سدددديؤدي إلى ومحدداتها في ليبيا خلال فترة البحث؛ 

 .لاتخاذ سياسات اقتصادية مناسبة

 

 

 
، ثدددم مرحلدددة التحدددولات السياسدددية، والانقسدددام 2011هدددذه الفتدددرة الزمنيدددة تشدددمل )مرحلدددة الاسدددتقرار النسدددبي قبدددل سدددنة  - 1

المؤسسددي، و أزمددة السدديولة، ورسددوم بيددع النقددد الأجنبددي، و توحيددد سددعر الصددرف لاحقدداً ، وهددذا يعطددي قدددرة تفسدديرية عاليددة 

 ة هامة. وعمقاً زمنياً يساعد في استخراج نتائج علمية و قياسي 
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لسددابقة للموضددوع يمكننددا مددن التعددرف علددى مددا تددم اسددتعراض البحددول االبحننوا السننابقة:  -6

بحثدد ، وعددرض النتددائج التددي تددم التوصددل إليهددا، ويوضددح إلددى أي مدددى تددم إعطدداء الموضددوع حقدد  

اكتشدداف الفجددوة البحثيددة التددي سددتعطي للبحددث أهميتدد  وتبددرز مسدداهمت   يسُدداعد علددىالبحددث، ممددا  مددن

 يلي: ويمكن عرض العديد منها كما العلمية.

 تلخيص الدراسات السابقة  (1جدول رقم ) 

 البلد  المو ج نتائج الدراسة
سوة 

 الوشر
 ر.م المؤلفون 

أن تضييق هوا التفاوت بشكل فعال أو توحيد  

شأنه أن أسعار الصرف بشكل كامل من 

يعزز الشفافية، ويخفف من تشوهات 

السوق غير الرسمية، ويس م ىيجاباً في  

تحسين أداء الميزان التجاري وتعزيز  

 الاستقرار الاقتصادي الكلي. 

 

نموذج الانحدار 

الذاتي ذي الفترات 

  ARDLالموزعة )

لتحليل العلاقة  

الديناميكية بين فرق 

سعر الصرف  

المزدوج والميزان 

 التجاري 

Algeria 2026 

ZOUICHE 

Walida, 

and others 

1 

 رورة ىدراج أسعار الصرف الموازية  

والظلية في نماذج الاقتصاد الكلي، لأن ا 

% من التغيرات في السعر 99.6تفسر 

 . الرسمي

النموذج الجمعي  

 (GAM) المعمم

لكشف التأثيرات  

الخطية وغير الخطية  

لأسعار الصرف 

سعر  الموازية على 

 الصرف الرسمي 

Iran 2025 

Masoud 

Beirami, 

and others 

2 

أن التعقيم المتوازي ظاهرة توشأ نتيجةً 

للطل  المتوازي، مما يشُكل عبئاً ثقيلًا علا  

 .أدوات السياسة الوقدية

 2025 العراق NARDLنموذج 

Abtihal 

Raheem 

Abid 

3 

أدت صدمة فجوة سعر الصرف الرسمية 

 الرسميةوغير 

في البداية ىلا زيادة ملحوظة في مؤشر 

أسعار واردات السله الاست لاكية، وكان 

هوا التأثير وا حًا بشكل خاص خلال فترات  

عدم الاستقرار الاقتصادي. ومه ذلك، علا  

المدى الطويل، تضاءلت آثارها علا مؤشر  

 أسعار واردات السله الاست لاكية.

نموذج متوسط  

ديناميكي ذي معلمات  

متغيرة زمنيًا  

(TVP_DMA   

و نموذج الانحدار 

الذاتي المتجهي ذي  

المعاملات المتغيرة  

 زمنيًا 

(TVP-VAR   

Iran 2024 

Azadeh 

Alikhani, 

and others 

4 

أن الواتج المحلي الإجمالي، والتضخم، 

وأسعار الفائدة، والصادرات غير الوفطية،  

وصادرات الوفط، والاحتياطيات، هي 

المحددات الرئيسية لأسعار الصرف 

الرسمية في نيجيريا، بيوما يعُدّ كل من 

التضخم، والصادرات غير الوفطية، والواتج 

المحلي الإجمالي، المحددات الرئيسية 

 الصرف البديلة أو الموازية. لأسعار

نموذج الانحدار 

الذاتي ذي الفترات 

  ARDLالموزعة )

 

 

Nigeria 

 
 

2019 

 

Yusuf 

Wasiu 

 
 

5 

تظُ ر نتائج الدراسة أن تقلبات أسعار  

الصرف بين البووك ومكات  الصرافة في 

الفترات السابقة تؤثر علا التقلبات الحالية  

الوتائج وجود  لأسعار الصرف. كما تظُ ر 

تكتل للتقلبات في سوق ما بين البووك  

 ومكات  الصرافة

نموذجي نموذجي 

GARCH (1,1)  و 

GJR-

GARCH(1,1) 

 

 

Nigeria 
2016 

 

Kalu O. 

Emenike 

6 
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 البلد  المو ج نتائج الدراسة
سوة 

 الوشر
 ر.م المؤلفون 

تبين أنه فقط في ظل مجموعة محدودة من  

الظروف، يحُدد السعر الموازي عود مستوى  

 قري  من سعر الصرف التوازني 

 

ومقارن، وصفي 

حيث تقارن الورقة 

البحثية تطور أسعار  

الصرف الرسمية  

والموازية مع مرور  

الوقت، في عينة  

 كبيرة من دول مختلفة

 

USA 

 
1996 

Nita Ghei 

and 

StevenB. 

Kamin 

7 

رغددم تعدددد البحددول التددي تناولددت موضددوع أسددعار الصددرف الرسددمية والموازيددة      

فدددي بعدددض الددددول الناميدددة مثدددل نيجيريدددا والجزائدددر والعدددراق وإيدددران، إلا أن معتمهدددا ركدددز علدددى 

جوانددب محددددة دون تقددديم تحليددل شددامل ومتكامددل لمحددددات الفجددوة بددين السددعر الرسددمي والسددعر 

حليددل أثددر السياسددة النقديددة والتوسددع فددي عددرض النقددود علددى المددوازي. فقددد اهتمددت بعددض البحددول بت

التضددخم أو سددعر الصددرف، فددي حددين ركددزت بحددول أخددرى علددى العلاقددة بددين السددوق الرسددمية 

والموازيدددة أو قيددداس حجدددم الاقتصددداد غيدددر الرسدددمي، دون التعمددد  فدددي دراسدددة المحدددددات الكليدددة 

د فدددي نتدددر الإعتبدددار التغيدددرات للفجدددوة بدددين السدددعرين بصدددورة ديناميكيدددة طويلدددة الأجدددل، والأخددد

كمدددا أن  السياسدددية والاقتصدددادية )بمعندددى تفتدددرض بدددأن الوضدددع السياسدددي و الاقتصدددادي مسدددتقر .

بيومننا أغلددب البحددول السددابقة اعتمدددت علددى متغيددرات نقديددة تقليديددة، مثددل عددرض النقددود والتضددخم، 

، مثددل )الاحتياطيددات ليبيننالننم تعُننطت اهتمامنناً كافينناً لمتغيننرات ذات أهميننة كبيننرة كمننا هننو الو ننه فنني 

، والعوامدددل المرتبطدددة الاسنننتقرار السياسنننيالأجنبيدددة، الإيدددرادات النفطيدددة، الإنفددداق الحكدددومي، 

بالاقتصدداد الريعددي والاضددطرابات المؤسسددية . إضددافة إلددى ذلددك، اعتمدددت بعددض البحددول علددى 

، ARDLمنددداهج وصدددفية وتحليليدددة، بينمدددا اسدددتخدمت دراسدددات أخدددرى نمددداذج قياسدددية مثدددل )

GARCH ،NARDL إلا أن توظيدددف هدددذه النمددداذج فدددي دراسدددة الفجدددوة بدددين السدددعر الرسدددمي  

، خصوصددداً خدددلال الفتدددرات الحديثدددة التدددي شدددهدت تقلبدددات فننني ليبينننا لا ينننزال محننندوداً والمدددوازي 

: غيدداب بحددول ومننن هوننا، تتمثننل الفجننوة البحثيننة الحاليننة فنني .2011سياسددية ونقديددة حددادة بعددد عددام 

قياسددية حديثددة وشدداملة تختبددر المحددددات الاقتصددادية والنقديددة والسياسددية المددؤثرة فددي الفجددوة بددين 

سددعر الصددرف الرسددمي والمددوازي فددي ليبيددا باسددتخدام نمددوذج ديندداميكي قددادر علددى تحليددل العلاقددات 

 بعدم الاستقرار الاقتصادي والسياسي. قصيرة وطويلة الأجل خلال فترة تتصف

سدديتميز هددذا البحددث عددن البحددول السددابقة بمحاولتدد  بندداء وبونناءً علننا مننا سننبق يمكننن القننول:    

نمددوذج قياسددي شددامل يفسددر محددددات الفجددوة بددين سددعر الصددرف الرسددمي والمددوازي فددي ليبيددا مددن 

يكي باسدددتخدام نمدددوذج خدددلال دمدددج المتغيدددرات النقديدددة والماليدددة والسياسدددية ضدددمن إطدددار ديندددام

ARDL مدددع التركيدددز علدددى خصوصدددية الاقتصددداد الليبدددي خدددلال فتدددرة اتسدددمت بعددددم الاسدددتقرار ،

 السياسي والاقتصادي والتقلبات في الإيرادات النفطية.

و البحدددول إلدددى النتريدددة الاقتصدددادية  اسدددتنادامنننو ج البحنننث )الومنننوذج القياسننني للبحنننث(:  -7

بددين سددعر الصددرف الرسددمي وسددعر الصددرف المددوازي فددي أن الفجددوة  البحددث هددذا يفتددرض السددابقة، 

ليبيدددا تتدددأثر بمجموعدددة مدددن المتغيدددرات الاقتصدددادية والنقديدددة والسياسدددية، وعليددد  يمكدددن صدددياغة 

 كما يلي: 1الموضح بالدالة الرياضية رقم )النموذج القياسي العام 
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…(1)…..…)………t, DGAPt =ƒ(INFt, MSt, OILt, POLt 

 الدالة يمكن اشتقاق المعادلة القياسية كما يلي:ومن خلال هذه 

)2…….(t U+ tD5b+ tPOL 4+ + b tOIL 3+ b tMS 2+b tINF 1+ b 0= b tGAP 

 حيث إن: 

tGAP =  الفجوة بين سعر الصرف الرسمي وسعر الصرف الموازي خلال الفترةt . 

tINF =  .معدل التضخم 

tMS = .عرض النقود 

tOIL =  .الإيرادات النفطية 

tPOL  = .مؤشر الاستقرار السياسي 

tD  الإصلاحات النقدية )متغير وهمي = 

0b = .الحد الثابت للنموذج 

6buntil  1b = .معاملات الانحدار التي تقيس أثر المتغيرات المستقلة على الفجوة 

tU  =.حد الخطأ العشوائي 

وفقدداً لطبيعددة علاقتدد  بددالفجوة بددين السددعر لرسددمي ويمكددن توضدديح الإشددارات المتوقعددة لكددل متغيددر 

 والموازي كما في الجدول الآتي:

 ( 2جدول رقم ) 

 الإشارات المتوقعة لكل متغير وعلاقته بالفجوة بين سعر الصرف الرسمي والموازي
 الإشارة المتوقعة نو  المتغير  الرمز المتغير ر.م

الفجوة بين السعر الرسمي  1

  1)والموازي

GAP  تابع  

 موجبة )+   مستقل  INF معدل التضخم  2

 موجبة )+   مستقل  MSt  2)عرض النقود 3

   -سالبة ) مستقل  Oil الإيرادات النفطية 4

   -سالبة ) مستقل  POL الإستقرار السياسي 5

6 
 وهمي  الإصلاحات النقدية )متغير

 

=tD

{
0 1990 − 2017
1 2018 − 2025

 
   -سالبة ) مستقل 

 

 
𝐺𝐴𝑃𝑡   100سيتم تقدير الفجوة السعرية وفقاً للصيغة الآتية:   ) -  1 =  

𝑃𝑡− 𝑄𝑡

𝑄𝑡
 

 ، أي عدددرض النقدددود الكلدددي ) بدددالمعنى الواسدددع ، ويشدددمل Money Supply Totalيسُدددتخدم للدلالدددة علدددى  MStالرمدددز  - 2

M1 الجاريدددة تحدددت الطلدددب  ، بالإضدددافة إلدددى الودائدددع الدددذي يحتدددوي علدددى )العملدددة المتداولدددة خدددارج المصدددارف، الودائدددع

الادخاريددة وشددب  النقددد، و هددو الأكثددر اسددتخداماً فددي بحددول ودراسددات سددعر الصددرف، واخددتلالات الاقتصدداد الكلددي، وتحليددل 

الاخددتلال النقدددي طويددل الأجددل؛ لأندد  يعكددس الحجددم الكلددي للسدديولة المحليددة المتاحددة فددي الاقتصدداد. وبمددا أن موضددوع البحددث 

ليددل محددددات الفجددوة بددين السددعر الرسددمي والمددوازي فددي ليبيددا  فددرن الأنسددب غالبدداً هددو عددرض النقددود بددالمفهوم الواسددع )تح

(M2:للأسباب التالية   

 الفجوة بين السعرين ترتبط غالباً بفائض السيولة الكلية. -أ

 السوق الموازي يتأثر بالكتلة النقدية العامة وليس فقط النقد المتداول. -ب

 .M2عتم الدراسات الخاصة بالدول النامية تستخدم م -ج

 .ARDLأكثر ملاءمة للعلاقات طويلة الأجل في نماذج  M2 -د

حيددث زيددادة عددرض النقددود الواسددع تددؤدي إلددى ارتفدداع الطلددب علددى العمددلات الأجنبيددة وبالتددالي اتسدداع الفجددوة بددين السددعر 

 الرسمي والموازي
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 الاسدددتقرار فضدددل أخدددذ اللوغددداريتم الطبيعدددي للمتغيدددرات )مدددا عددددا التضدددخم ويُ  هامنننة:ملاحظنننة 

 . ستصددبح Elasticitiesالسياسددي  لتصددغير التشددتت والحصددول علددى النتددائج فددي شددكل مرونددات )

 المعادلة:

Ln GAPt =b0 + b1 INFt + b2 ln MSt -b4 ln OILt - b5 POLt +b6Dt Ut………..(3) 

هي ضرورة فنية ومنهجية في تحليل السلاسل   ARDLونموذج  استخدام اللوغاريتم الطبيعيالعلاقة بين 

 :الزمنية، وتتلخص في النقاط التالية

بيداندات ليبيدا تعداني من تقلبدات عنيفدة )مثلاً: إيرادات النفط قدد تكون مليدار ؛ لأن معدالجدة خاختلاف التبداين 

 . مليار في سنة أخرى 20في سنة وتصبح 

، مما يقلل من مشدكلة القيم الكبيرة وتقري  المسنافات بين المشناهدات " نغط"بننننن اللوغاريتم يقوم   

 (Stationary-like behavior). التشتت ويجعل السلسلة الزمنية أكثر استقراراً 

إذا زاد يوضح   b) العادي )بدون لوغاريتم ، المعامل ARDL في نموذج، فمرونات تفسير النتائج كددد -ج

تعبر عن     b)أما في نموذج لوغاريتم للطرفين، فرن ، قرش X عرض النقود بمليار دينار، تزيد الفجوة بددد

هذا التفسير النسبي )%    .معينة  ، تزيد الفجوة السعرية بنسبة%1إذا زاد عرض النقود بنسبة   أي  المرونة

 .لسلطة النقديةافي التوصيات الاقتصادية، خاصة عند مخاطبة صناع القرار في  مهم جداً 

و  I(2) متغير متكامل من الدرجة الثانية  هو ألا يكون هناك ARDL حد شدروطتحسدين درجة التكامل أ -د 

بسدددبب التقلبات الحادة، ولكن عند أخذ اللوغاريتم،    I(2) سدددلة الزمنية في شدددكلها الخام تكونالسدددلأحياناً  

 .من الفشل الإحصائي النموذج، وهذا ينقذ  I(1)إلى  ستتحولخ

أخددذ  ، ومقدداس أصددلاً كنسددبة مئويددة التضددخم ؛ لأنالسياسنني( والاسننتقرار)التضننخم  اسننتثواءوقنند تننم 

المتغيددر فيمددا يخددص و .لوغدداريتم للنسددبة المئويددة قددد يعقددد التفسددير ولا يضدديف قيمددة إحصددائية كبيددرة

فدددي مؤشدددر الاسدددتقرار   1.2-فدددرن اللوغددداريتم للقددديم السدددالبة )مثدددل  السياسدددي بالاسدددتقرار الخدددا  

"رتبنننة" أو "درجنننة"  تعبنننر عنننن طبيعنننة هنننوا المؤشنننر لغيدددر معدددروف، أيضددداً الأعدددداد الحقيقيدددة 

لددذا يتُددرك كمددا هددو ليفسددر أثددر ختغيددر الدرجددةخ علددى  ؛ولننيك كميننة )مثننل عننر  الوقننود أو الننوفط(

نتددائج بشددكل كبيددر يضددمن  ARDL اللوغدداريتم مددعاسددتخدام وبشددكل عددام فددرن  الفجددوة السددعرية.

التدددي يمتلدددا بهدددا الاقتصددداد الليبدددي، ( مدددن القددديم الشددداذة النمدددوذج، ويحمدددي (Stability)مسدددتقرة 

 . من خلال لغة النسب المئوية وضوحأكثر  مناقشة النتائجويجعل 

 :آلية جمه البيانات -8

 ،  2025  -  1990  عاماً )36ممتدة لد )  النموذج القياسي على سلسلة زمنيةفي بناء قاعدة بيانات     تم الإعتماد 

مصادر رسمية ودولية تضموت التقارير السووية الصادرة عن مصرف  وقد تم الحصول على  البيانات من  

بالإ افة   الليبية،  والتعداد  الإحصاء  لمصلحة  الإحصائية  والوشرات  المركزي،  بيانات  ليبيا  قاعدة  ىلا 

التابعة للبوك الدولي، وتقارير مشاورات المادة الرابعة لصودوق الوقد  (WDI) العالميةمؤشرات التومية  

ونتراً لخصوصية الاقتصاد الليبي وما مر ب  من تحولات هيكلية وانقسامات مؤسسية،    .(IMF) الدولي

 :فقد تم اتباع عدة طرق في معالجة البيانات 

تددم تقددويم المتغيددرات الماليددة بالدددولار الأمريكددي لضددمان تحييددد أثددر  :توحيددد وحدددة القيدداس 

 .التغيرات الحادة في سعر الصرف الرسمي عبر العقود الثلاثة
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كمتغير مشددت  يعكس الفرق النسددبي بين    تم احتسدداب فجوة سددعر الصددرفاتسدداق المتغيرات:   

وف  تقديرات الحوكمة   (POL) السدعرين الرسدمي والموازي، كما تم اسدتخدام مؤشدر الاسدتقرار السدياسدي

 .لتعزيز دقة النموذج في تفسير الصدمات غير الاقتصادية (WGI) العالمية

لأن الدددينار الليبددي شددهد ؛ بدددلاً مددن الدددينار الليبددي جدددول البيانددات علددى الدددولار فددي  الاعتمدداد تددم  -ج

 ، والاعتمدداد عليدد  كددأداة قيدداس 2021و 2002تغييددرات جذريددة فددي قيمتدد  الرسددمية )خاصددة فددي 

اسدددتخدام الددددولار يسدددمح بمقارندددة القددددرة الشدددرائية  ؛ لدددذلك  فدددرنسددديؤدي إلدددى تضدددليل إحصدددائي

 .شكل عادل عبر الزمنوالإيرادات النفطية ب

الأجنبيددة  بددالرغم مددن أهميتهمددا مددن الناحيددة  والاحتياطيددات ، تددم تضددمين المتغيددرين )الإنفدداق العددام -د 

بدددين  خطينننة مرتفعنننة ارتباطننناتوجنننود  الارتبننناطلكنننن اتضنننلا منننن خنننلال مصنننفوفة النتريدددة، 

الأجنبيدددة .  والاحتياطيدددات )الإيدددرادات النفطيدددة والإنفددداق العدددام ، و كدددذلك بدددين )عدددرض النقدددود 

الخطددي بددين المتغيددرات المسددتقلة، وتصددميم نمددوذج  الارتبدداطولعددلاج أو تفددادي الوقددوع فددي مشددكلة 

 مباشددر فددي تفسددير الفجددوة وارتبدداطبددالمتغيرات الأكثددر تعبيددر  الاحتفدداظ، تددم واسددتقرارذو كفدداءة 

 كما هي موضحة بالجدول الآتي: السعرية بين سعري الصرف الرسمي والموازي.

 

 المستقلة  المتغيراتبين  الارتباطمصفوفة معاملات   (3جدول رقم ) 

 DT INF LNM2 

LNOI

L POL 

DT 1 -0.139 0.403 0.039 -0.533 

INF -0.139 1 -0.029 -0.515 -0.188 

LNM2 0.403 -0.029 1 0.283 -0.759 

LNOIL 0.039 -0.515 0.283 1 0.193 

POL -0.533 -0.188 -0.759 0.193 1 

 تحليل استقرار السلاسل الزموية )اختبار جور الوحدة(:  -9

بمددا أن ليبيددا مددرت بتددروف اسددتثنائية تمثلددت فددي حددروب، أزمددات سياسددية، فددرن اختبددار اسددتقرار قدديم 

، حيددث ARDLقبددل البدددء بتقدددير نمددوذج  ضددروريةوهددي خطددوة المتغيددرات عبددر الددزمن مهددم جددداً، 

  للتأكددد مددن رتبددة تكامددل المتغيددرات. تمثددل أهميددة هددذه ADFتددم إجددراء اختبددار ديكددي فددولر الموسددع )

عنددد أخددد افددرق أي  I(2الخطددوة فددي ضددمان عدددم وجددود متغيددرات متكاملددة مددن الدرجددة الثانيددة )

 فقط.  I(1و ) I(0أن تكون السلاسل خليطاً بين ) سمحي ARDL، حيث أن نموذج الثاني لها
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 فولر - ملخص نتائج ىختبار ىستقرار قيم المتغيرات ديكي  (4جدول رقم ) 

 

المتغيدددرات  حيدددث ARDLلاحددم مدددن ملخدددص الجددددول السددداب  تحقدد  الشدددرط الأساسدددي لنمدددوذج يُ 

عنندم وجننود متغيننرات .I(1)، و عنددد الفددرق الأول I(0) عنددد المسددتوىمددزيج بددين رتبددة الاسددتقرار 

لا يوجددد   تؤكددد أندد النتددائج، وARDLهددذا هددو المطلددب الجددوهري لنمددوذج  I(2)مننن الرتبننة الثانيننة 

هددو الخيددار القياسددي  (Bounds Test) الحدددود  اختبددار، ممددا يعنددي أن اسددتخدام I(2)أي متغيددر 

 .%100الصحيح 

مدددن خدددلال نتدددائج اختيدددار نمدددوذج الانحددددار الدددذاتي ل بطددداءات  ىختبنننار فتنننرات الإبطننناء: -10

هددددو  (AICأكايننننك للمعلومننننات )مثددددل وفدددد  معيددددار   تبددددين أن النمددددوذج الأARDLالموزعددددة )

ARDL(2,1,1,2,0,2)  وهدددي فتدددرات الإبطددداء لكدددل مدددن المتغيدددر التدددابعLNGAP  والمتغيدددرات

نموذجدداً مختلفدداً. وتشددير هددذه النتيجددة إلددى أن المتغيددر  486، بعددد تقيدديم المسددتقلة الخمسددة الأخددرى

 بقيمننه السننابقة حتننا فتننرتين زمويتننينالتددابع )الفجددوة بددين سددعر الصددرف الرسددمي والمددوازي  يتددأثر 

كمددا تختلددف فتددرات الإبطدداء المثلددى للمتغيددرات المسددتقلة تبعدداً لطبيعددة  والتددي قبلهددا  ،)السددنة السددابقة

حيددث بلددا معامددل التحديددد  أظ ننرت الوتننائج ارتفننا  القنندرة التفسننيرية للومننوذجر. وقددد تددأثير كددل متغيدد

(R² كمددا كانددت قيمددة إحصددائية 97.17  نحددو ،%F  يعكننك جننودة %، ممددا 1معنويددة عنددد مسددتوى

 .الوموذج وقدرته علا تفسير التغيرات في المتغير التابه

Dependent Variable: LNGAP   

Method: ARDL    

Date: 06/18/26   Time: 16:31  

Sample (adjusted): 3 36   

Included observations: 34 after adjustments 

Maximum dependent lags: 2 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (2 lags, automatic): DT INF LNM2 LNOIL POL  

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 486  

Selected Model: ARDL(2, 1, 1, 2, 0, 2)  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

     
     LNGAP(-1) 0.861434 0.140981 6.110289 0.0000 

LNGAP(-2) -0.552697 0.159456 -3.466135 0.0024 

DT -1.012442 0.463842 -2.182728 0.0411 

DT(-1) 0.698946 0.458341 1.524949 0.1429 

القيمة الاحتمالية في  ( Variableالمتغير ) ر.م

 ( Level p-valالمستوى )

القيمة الاحتمالية في 

-Diff pالفروقات الأولا ) 

val) 

رتبة 

الاستقرار 

(Order ) 

1 LN_Oil (الإيرادات النفطية) 0 0.027 I(0) 

2 LN_M2 (عرض النقود) 0 0.6818 I(1) 

3 LNGAP (الفجوة السعرية) 0 0.5294 I(1) 

4 INF (التضخم) 0 0.0277 I(0) 

5 POL (الاستقرار السياسي) 0 0.6885 I(1) 



 

866 | (AJASHSS): Copyright: © 2026 by the authors. Submitted for possible open access publication under the terms and conditions 

of the Creative Commons Attribution (CC BY) license (https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/). 

 

INF -0.076126 0.023571 -3.229647 0.0042 

INF(-1) 0.134703 0.026237 5.134036 0.0001 

LNM2 0.175804 0.464706 0.378312 0.7092 

LNM2(-1) -1.248218 0.563465 -2.215256 0.0385 

LNM2(-2) 0.916848 0.487406 1.881074 0.0746 

LNOIL -1.830548 0.307953 -5.944236 0.0000 

POL -1.548340 0.422060 -3.668534 0.0015 

POL(-1) 2.755215 0.672038 4.099787 0.0006 

POL(-2) -1.583184 0.464017 -3.411911 0.0028 

C 7.343876 1.573878 4.666101 0.0001 

     
     R-squared 0.971726     Mean dependent var 3.780126 

Adjusted R-squared 0.953349     S.D. dependent var 2.346755 

S.E. of regression 0.506874     Akaike info criterion 1.771792 

Sum squared resid 5.138421     Schwarz criterion 2.400293 

Log likelihood -16.12046     Hannan-Quinn criter. 1.986129 

F-statistic 52.87501     Durbin-Watson stat 2.518489 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection. 

   

 :Bounds Testىختبار الحدود  -11

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

     
     
   

Asymptotic: 

n=1000 
 

F-statistic 9.155297 10% 2.08 3 

K 5 5% 2.39 3.38 

  2.5% 2.7 3.73 

  1% 3.06 4.15 

     

     
      

%،  1عند مستوى    I(1) bound = 4.15مع قيم الحد الأعلى     F-statistic= 9.155عند مقارنة قيمة  

%، أي ان  1يلاحم بأنها أكبر ، وهي تعني بأن المعادلة المقدرة متكاملة )لها تكامل مشترك  عند المستوى  

هناك تكامل مشترك )علاقة طويلة الأجل  بين المتغيرات. وهذا يعني توجد علاقة توازنية طويلة الأجل  

رض النقود، الإيرادات النفطية، التضخم،  بين كل من: )الفجوة بين سعر الصرف الرسمي والموازي، ع

م. وهذا  2025-1990الاستقرار السياسي و الأمني، الإصلاحات النقدية والصدمات السياسية  خلال الفترة  

يعني أن التغيرات في المتغيرات المستقلة ليست مجرد تأثيرات مؤقت  على الفجوة السعرية، بل توجد بينها  

)بمعنى ان التأثيرات تضل موجودة في الأجل الطويل، والمتغيرات   جل الطويلعلاقة توازنية مستقرة في الأ

إذاً يمكن القول بالرغم من وجود  .لا تتحرك بصورة مستقلة عن بعضها البعض دون وجود تأثيرات بينها 

الناتجة من المتغيرات المستقلة على الفجوة السعري  التأثيرات  ة  تقلبات وأزمات خلال فترة البحث إلا أن 

فعند حدول إنحراف مؤقت عن التوازن فرن طبيعة العلاقة    على المدى الطويل وبشكل متوازن.  مستقرة
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فمثلاً: بسبب حدول ازمة سياسية بشكل مفاجا زادت الفجوة   تميل مع الوقت الى العودة الى مسار التوازن.

الطويل، وبما ان  يوجد   ، فهذا الإرتفاع يعني انحراف عن التوازن في الأجل% 50% الى 20السعرية من 

تكامل مشترك بين المتغيرات، فرن الفجوة السعرية لا يمكن لها الإستمرار في هذا الإنحراف بشكل دائم،  

المتغيرات المستقلة، وهذا ما يوضح    تأثيرات  في العودة نحو المستوى الذي تفرض   تبدأ تدريجياً  حيث 

 الذي سيتم توضيح  لاحقاً.   Error Correction Term  (ECT  معامل تصحيح الخطأ

 :والقصير تقدير معاملات الوموذج في الأجل الطويل -12

ARDL Long Run Form and Bounds Test  

Dependent Variable: D(LNGAP)  

Selected Model: ARDL(2, 1, 1, 2, 0, 2)  

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Date: 06/18/26   Time: 16:41  

Sample: 1 36    

Included observations: 34   

     
     Conditional Error Correction Regression 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     C 7.343876 1.573878 4.666101 0.0001 

LNGAP(-1)* -0.691263 0.116909 -5.912818 0.0000 

DT(-1) -0.313495 0.383322 -0.817839 0.4231 

INF(-1) 0.058577 0.017066 3.432392 0.0026 

LNM2(-1) -0.155567 0.394763 -0.394076 0.6977 

LNOIL** -1.830548 0.307953 -5.944236 0.0000 

POL(-1) -0.376309 0.303436 -1.240158 0.2293 

D(LNGAP(-1)) 0.552697 0.159456 3.466135 0.0024 

D(DT) -1.012442 0.463842 -2.182728 0.0411 

D(INF) -0.076126 0.023571 -3.229647 0.0042 

D(LNM2) 0.175804 0.464706 0.378312 0.7092 

D(LNM2(-1)) -0.916848 0.487406 -1.881074 0.0746 

D(POL) -1.548340 0.422060 -3.668534 0.0015 

D(POL(-1)) 1.583184 0.464017 3.411911 0.0028 

     
       * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

** Variable interpreted as Z = Z(-1) + D(Z). 

 

 يلي: يمكن قراءة وتفسير النتائج كما

 العامة للوموذج:المعلومات  -أ

 القيمة  البود

 D(LN GAP) المتغير التابع 

 ARDL (2,1,1,2,0,2) النموذج المختار 

 Case 2: Restricted Constant and no Trend الحالة

 34 عدد المشاهدات
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 ملاحظات هامة حول علامات الوجمات )*(: -ب

1)*-LNGAP(: في نموذج تصحيح الخطأ، ويستعمل في قياس سرعة التعديل   هو المتغير التابع المُبطأ

؛ لأن  جزء من آلية التصحيح طويل الأجل Bound Testنحو التوازن، ولا يتم إختباره ضمن حدود 

 وليس متغيراً تفسيرياً للعلاقة طويل الأجل. 

%، مما يعني أن سرعة التعديل نحو التوازن في الأجل  1معنوي عند المستوى  (:0.691263-المعامل )

% في كل فترة، والإشارة السالبة تؤكد استقرار النموذج وتقارب  ناحية  69.1الطويل تقدر بحوالي  

 التوازن. 

LNOIL**:  ( تعني أن هذا المتغير يفسر على أن  في المستوىLevel   أي ان  يمثل المستوى الحالي ،

 لمتغير الإيرادات النفطية في العلاقة طويلة الأجل، وليس مجرد قيمة متأخرة. 

%، مما يعني أن هناك علاقة عكسدددية قوية ولها دلالة 1معنوي عند المسدددتوى    (:1.830548-المعامل )

 ل.إحصائية بين الإيرادات النفطية كأحد المتغيرات المستقلة والفجوة السعرية كمتغير تابع في الأجل الطوي

 (:Lagged Levels -نتائج تقدير معاملات الأجل الطويل )المستويات المتأخرة -ج

 قيمة المعامل  المتغير

LN GAP(-1)* -0.6913 

DT(-1) -0.3135 

INF(-1) 0.0586 

LN M2(-1) -0.1556 

LN OIL** -1.8305 

POL(-1) -0.3763 

 والقول بأن: Long-Run Relationshipيمكن تفسير العلاقة طويلة الأجل     

: حيث العلاقة طردية  INFالمتغيرات الدالة بناءً على نتائج النموذج في الأجل الطويل هي: )التضددخم -1

سدوف تؤدي  % 1مقدارها  التضدخم  معدل  التضدخم والفجوة السدعرية، مما يعني أن كل زيادة في   معدل  بين

وهي قيمة صدغيرة تعني تأثير التضدخم ضدعيف نسدبياً مقارنة  %  0.058بمقدار  الى زيادة الفجوة السدعرية

  .بالمتغيرات الأخرى

سددددوف  % 1بمقدار اعها  : حيث العلاقة عكسددددية قوية، مما يعني ارتفLN OIL)الإيرادات النفطية   -2

  .في الأجل الطويل بشكل كبير % 1.83بمقدار  يؤدي الى تقليل الفجوة السعرية

 %.5 ، لأنها غير معنوية عند المستوى Dt, LN M2, POLالمتغيرات غير الدالة: وهي ) -3

ان   ECMسرعة التعديل نحو التوازن )  -د بما   : -0.6913)   =LN GAP(-1)* وهي معنوية عند ، 

% في  69%، ذلك يعني أن أي صدمة أو اختلال في التوازن طويل الأجل سيتم تصحيح  بمعدل  1مستوى  

  . 1.449= 0.69/ 1سنة، أي ) 1.5كل فتر، و إن زمن العودة للتوازن حوالي  

 :Differences) –نتائج تقدير معاملات الأجل القصير )الفروقات  -هن

 قيمة المعامل  المتغير

LN GAP(-1)) D 0.5527 

(DT D -1.0124 

D(INF) -0.0761 

D(LNM2) 0.1758 

D(LNM2(-1)) -0.9168 

D(POL) -1.5483 

D(POL(-1)) 1.5832 
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 والقول بأن: Short-Run Dynamicsيمكن تفسير العلاقة الديناميكية قصيرة الأجل 

 ,D(POL), D(POL(-1)),D(LN GAP(-1)) D(INF)المتغيرات الأكثر تدأثير هي كدالآتي:   -1

D(DT)    . 

، في الأجل القصدير ل  تأثير قوي جداً )سدالب وموجب ، بينما في الأجل  POLأن المتغير السدياسدي   -2

وضددع التوازن  الطويل ليسددت ل  دلالة إحصددائية، ويسُددتنتج من ذلك أن ل  تأثير مؤقت فقط ولا يؤثر في 

 طويل الأجل.

 التشخيصية: الاختباراتىجراء  -13

  :Heteroskedasticity Test)ىختبار عدم تجانك التباين  -أ

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

Null hypothesis: Homoskedasticity  

     
     F-statistic 1.177940     Prob. F(13,20) 0.3603 

Obs*R-squared 14.74376     Prob. Chi-Square(13) 0.3236 

Scaled explained SS 5.116855     Prob. Chi-Square(13) 0.9725 

     
%، مما يعني قبول الفرض 5أكبر من مسدتوى المعنوية    الاحتماليةيتضدح من خلال النتائج: أن جميع القيم       

العددم الدذي ينص على أن البواقي لهدا خداصدددديدة تجدانس التبداين، أي ان النموذج لا يعداني من مشددددكلدة عددم 

من الكفداءة تجدانس التبداين، وبدالتدالي يمكن القول ان تقدديرات القيم المتحصدددددل عليهدا تتمتع بددرجدة جيددة  

 في تفسير محددات الفجوة السعرية موضوع البحث.حيت  الإحصائية، وهذا يدعم صلا

 : Jarque-Bera)( معيار )Normality Testالتوزيه الطبيعي للبواقي)  ىختبار -ب

0

2

4

6

8

10

12

14

-1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0

Series: Residuals

Sample 3 36

Observations 34

Mean       1.08e-15

Median  -0.032519

Maximum  0.785617

Minimum -0.992990

Std. Dev.   0.394601

Skewness  -0.134783

Kurtosis   3.005962

Jarque-Bera  0.102993

Probability  0.949807 
 

 ، وهي أكبر من مستوى  0.102993تساوي )  Jarque-Beraأن قيمة إحصائية    يتضح من خلال النتائج

% مما يعني قبول الفرضية العدم التي تنص على أن البواقي تتبع التوزيع الطبيعي، ولا تعاني  5المعنوية  

 من إنحرافات كبيرة عن التوزيع الطبيعي. 

 كالتالي:في هذا الاختبار تكون قاعدة القرار  :Ramsey RESTىختبار سلامة التوصيف  -ج

 نرفض الفرضية الصفرية )النموذج يعاني من مشكلة في التوصيف .    Prob(F) < 0.05* إذا كانت 

 لا نرفض الفرضية الصفرية  )النموذج سليم التوصيف .  Prob(F) > 0.05* إذا كانت 
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Ramsey RESET Test   

Equation: UNTITLED   

Omitted Variables: Squares of fitted values 

Specification: LNGAP LNGAP(-1) LNGAP(-2) DT DT(-1) INF INF(-1) 

LNM2 LNM2(-1) LNM2(-2) LNOIL POL POL(-1) POL(-2) C 

     
      Value df Probability  

t-statistic 0.304217 19 0.7643  

F-statistic 0.092548 (1, 19) 0.7643  

Likelihood ratio 0.165210 1 0.6844  

     
      

تأكد من اسددددتقرار معاملات الغرض من  ال:  CUSUM/CUSUMQىختبار الإسننننتقرار ال يكلي   -13

 النموذج:

-6

-4

-2

0

2

4

6

33 34 35 36

CUSUM 5% Significance

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

33 34 35 36

CUSUM of Squares 5% Significance 
 

بلغت  F أن قيمة الاحتمال المصننناحبة لإحصنننائية  Ramsey RESETىختبار جيتضنننلا من خلال نتائ

%(، مما يعوي عدم رفض الفر ننية الصننفرية القائلة 5(، وهي أكبر من مسننتوى المعووية )0.7643)

بسلامة توصيف الوموذج. وعليه فإن الوموذج المقدر لا يعاني من أخطاء في الشكل الدالي أو من مشكلة  

 رة، الأمر الوي يعزز موثوقية الوتائج القياسية المتحصل علي ا.ىغفال متغيرات مؤث

سدددديتم في هدذا الجزء محداولدة قيداس وتحليدل الآثدار    الآثنار الاقتصننننادينة للفجوة السننننعرينة في ليبينا:  -14

ة بين سدعر الصدرف الرسدمي والموازي، وذلك عن طري  تقدير  الاقتصدادية التي تحدل بسدبب اتسداع الفجو

تغير مسدددتقل على بعض المتغيرات الاقتصدددادية الكلية ذات الأهمية التي تم اسدددتخدامها لتأثير الفجوة كم

 ؛ بهدف متغير )معدل التضددخمفي الجزء الأول عند تحليل محددات الفجوة، و سدديتم اسددتعمال   وتوظيفها

لا تمثل فقط محددات  مثل هذه المتغيرات محاولة توضددديح طبيعة العلاقة المتبادلة و توضددديح ما إذا كانت 

 يلي: ويمكن تطبي  ذلك كما الفجوة، بل تتأثر بها كذلك،

 : يمكن تصور العلاقة بصيغة الدالة الآتية:أثر الفجوة علا معدل التضخم -أ

)3)…………………(t= ƒ(GAPtINF 

 

 فترات الإبطداء وعمليدات التقددير للمعدالم في الأجدل الطويدل والأجدل القصددددير كداندت النتدائج كمدا اختبداربعدد  

 يلي:
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Dependent Variable: INF   

Method: ARDL    

Date: 06/26/26   Time: 07:49  

Sample (adjusted): 3 36   

Included observations: 34 after adjustments 

Maximum dependent lags: 2 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (2 lags, automatic): LNGAP  

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 6  

Selected Model: ARDL(2, 1)   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

     
     INF(-1) 0.883160 0.147463 5.989049 0.0000 

INF(-2) -0.542004 0.152157 -3.562130 0.0013 

LNGAP 2.675817 0.752969 3.553687 0.0013 

LNGAP(-1) -1.369570 0.722843 -1.894700 0.0681 

C 0.916028 1.560989 0.586825 0.5619 

     
     R-squared 0.736117     Mean dependent var 8.723529 

Adjusted R-squared 0.699719     S.D. dependent var 8.451109 

S.E. of regression 4.631028     Akaike info criterion 6.038488 

Sum squared resid 621.9461     Schwarz criterion 6.262952 

Log likelihood -97.65429     Hannan-Quinn criter. 6.115037 

F-statistic 20.22430     Durbin-Watson stat 2.140380 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   

 

وذلك بعد   AICوفقاً لمعيار   اختيارهيتضددددح من خلال اختيار فترات الإبطاء بأن النموذج الذي تم            

  2)المتغير التابع  يحتاج الى عدد   INF، ويعني ذلك أن التضددخم  ARDL(2,1)نماذج هو   6عدد   اختبار

)المتغير    LNGAPفترات إبطاء، أي يعتمد على قيمت  في السددددنتين السددددابقتين. بينما الفجوة السددددعرية 

ويمكن   المسددتقل  تحتاج الى فترة إبطاء واحدة فقط، أي أن أثرها يمتد إلى السددنة الحالية والسددنة السددابقة.

 يلي: سب  كما وضع المعادلة الرياضية بناءً على ما

ut….(4)+  1-tLNGAP 4+ β tLNGAP 3+ β2 -tINF 2+ β1 -tINF 1= α + βtINF 

 :Bound Testىختبار الحدود  -ب

  وهددي أكبددر مددن 6.832تسدداوي )   F-statisticيتضددح مددن خددلال نتددائج الإختبددار بددأن قيمددة  

رفض الفنننر  العننندم %، وعليددد  5  عندددد مسدددتوى المعنويدددة 4.16البالغدددة ) I(1)الحدددد الأعلدددى  ينننُ

بددين معدددل التضددخم والفجددوة  ويقبننل البننديل الننوي يننوص علننا وجننود علاقننة توازنيننة طويلننة الأجننل

 السعرية.
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F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

     
     

   

Asymptotic: 

n=1000  

statistic-F 6.832624  10%   3.02 3.51 

K 1 5%   3.62 4.16 

  2.5%   4.18 4.79 

  1%   4.94 5.58 

     

Actual Sample Size 34  

Finite Sample: 

n=35  

  10%   3.223 3.757 

  5%   3.957 4.53 

  1%   5.763 6.48 

     

   

Finite Sample: 

n=30  

  10%   3.303 3.797 

  5%   4.09 4.663 

  1%   6.027 6.76 

     
      

 :Long Run Formتقدير معاملات الأجل الطويل  -ج

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     LNGAP 1.982635 0.545936 3.631626 0.0011 

C 1.390356 2.398015 0.579794 0.5665 

 

يتضدددح مدددن خدددلال المخرجدددات بدددأن قيمدددة معامدددل الفجدددوة السدددعرية فدددي الأجدددل الطويدددل           

LNGAP=1.982  تشدددير الدددى وجدددود أثدددر موجدددب علدددى معددددل التضدددخم، حيدددث زيدددادة الفجدددوة

% فددي الأجددل 2% أي تقريبدداً 1.98% سددتؤدي الددى زيددادة معدددل التضددخم بنسددبة 1السددعرية بنسددبة 

 الطويل.

 : Error Correction Model-ECMتقدير نموذج تصحيلا الخطأ  -د

، وهددذا يعنددى ان  ECT(-1)=-0.658يتضددح مددن خددلال النتددائج بددأن قيمددة معامددل تصددحيح الخطددأ 

عدددن وضدددع التدددوازن طويدددل الأجدددل بدددين معددددل التضدددخم والفجدددوة  % تقريبددداً مدددن الإنحدددراف66

السددعرية يددتم تصددحيح  خددلال سددنة واحدددة. كددم أن الإشددارة السددالبة والدلالددة الإحصددائية تؤكددد وجددود 

 علاقة توازنية طويل الأجل.
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ARDL Error Correction Regression  

Dependent Variable: D(INF)   

Selected Model: ARDL(2, 1)   

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Date: 06/26/26   Time: 08:37  

Sample: 1 36    

Included observations: 34   

     
     ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     D(INF(-1)) 0.542004 0.145965 3.713250 0.0009 

D(LNGAP) 2.675817 0.691298 3.870714 0.0006 

CointEq(-1)* -0.658844 0.140749 -4.680974 0.0001 

     
     R-squared 0.507722 Mean dependent var -0.244118 

Adjusted R-squared 0.475962 S.D. dependent var 6.187484 

S.E. of regression 4.479149 Akaike info criterion 5.920841 

Sum squared resid 621.9461 Schwarz criterion 6.055519 

Log likelihood -97.65429 Hannan-Quinn criter. 5.966770 

Durbin-Watson stat 2.140380    

     
     * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

 :كما يلي تفسير معاملات الأجل القصيرمكن وي        

D(LNGAP)=2.675  يشددير ذلددك الددى ان أثددر الفجددوة السددعرية علددى معدددل التضددخم فددي الأجددل

 %.5المستوى القصير موجب ومعنوي إحصائياً عند 

1))-D(INF( =0.542  يشددير ذلددك الددى ان التضددخم فددي السددنة السددابقة يددؤثر بشددكل موجددب فددي

 %.5التضدددددددددددددخم الحدددددددددددددالي ومعندددددددددددددوي إحصدددددددددددددائياً عندددددددددددددد المسدددددددددددددتوى 

 

 ىجراء الاختبارات التشخيصية لوموذج قياس تأثير الفجوة السعرية علا معدل التضخم: -15

 (:Heteroskedasticity Testعدم تجانك التباين ) ىختبار -أ

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

Null hypothesis: Homoskedasticity  

     
     F-statistic 0.278905 Prob. F(4,29) 0.8892 

Obs*R-squared 1.259517 Prob. Chi-Square(4) 0.8682 

Scaled explained SS 1.097852 Prob. Chi-Square(4) 0.8946 

  كداندت أكبر من  Obs*R-squaredيتضددددح من خلال النتدائج ان القيمدة الإحتمداليدة  ل حصدددداءة ) 

%، مما يعني قبول الفرضددية التي تنص على عدم وجود مشددكلة عدم تجانس التباين،  5مسددتوى المعنوية  

بمعنى ان تباين اخطأ النموذج ثابت، مما يجعل التقديرات والإسدددتدلالات الإحصدددائية المسدددتخلصدددة من  

 النموذج ذات مصداقية.
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  :Normality Testالتوزيه الطبيعي ىختبار -ب
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Series: Residuals

Sample 3 36

Observations 34

Mean      -2.85e-15

Median   0.624221

Maximum  8.133253

Minimum -11.89456

Std. Dev.   4.341296

Skewness  -0.492786

Kurtosis   3.396246

Jarque-Bera  1.598514

Probability  0.449663  
 ، وهي أكبر من مستوى المعنوية  1.598تساوي )   Jarque-Beraيتضح من خلال النتائج أن قيمة إحصائية  

من  5 تعاني  ولا  الطبيعي،  التوزيع  تتبع  البواقي  أن  على  تنص  التي  العدم  الفرضية  قبول  يعني  مما   %

 إنحرافات كبيرة عن التوزيع الطبيعي. 

 تكون قاعدة القرار في هذا الاختبار كالتالي:: Ramsey RESTىختبار سلامة التوصيف  -ج

 نرفض الفرضية الصفرية )النموذج يعاني من مشكلة في التوصيف .    Prob(F) < 0.05* إذا كانت 

 لا نرفض الفرضية الصفرية  )النموذج سليم التوصيف .    Prob(F) > 0.05* إذا كانت 

Ramsey RESET Test   

Equation: UNTITLED   

Omitted Variables: Squares of fitted values 

Specification: INF INF(-1) INF(-2) LNGAP LNGAP(-1) C 

     
      Value Df Probability  

t-statistic 2.199409 28 0.0363  

F-statistic 4.837399 (1, 28) 0.0363  

Likelihood ratio 5.418362 1 0.0199  

القيمة الإحتمالية لإحصاء الإختبار   ان  النموذج  المعنوية    F-statisticيتضح من خلال  أقل من مستوى 

لعدم ملائمة التوصيف الدقي  للنموذج الذي يفسر تأثير الفجوة على معدل   %، وذلك يعني وجود إحتمال5

وهوا لأمر موطقي ومتوافق مه الواقه؛ لأن هواك عوامل أخرى مؤثرة علا معدل  التضخم بشكل مباشر،  

، حيث كان الهدف من هذا النموذج في هذه المرحلة قياس التضخم لم يتم تضميو ا في الوموذج المقترح

 مباشر للفجوة السعرية على التضخم. الأثر ال
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ال يكلي    -د الإستقرار  معاملات   :CUSUM/CUSUMQىختبار  استقرار  من  التأكد  من   الغرض 

 النموذج: 
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ان الخط البياني للمعاملات المقدرة واقعاً ضمن الحدود الحرجة    CUSUMيتضح من خلال نتائج اختبار  

 . مما يعوي هواك استقرار هيكلي في معاملات الوموذج%، 5عند مستوى معنوية  

نفس النتيجة وهي وقوع الخط ضمن الحدود الحرجة دون وجود   CUSUMSQكما أظهرت نتائج اختبار  

 ا تمثيل العلاقة بين الفجوة السعرية ومعدل التضخم.يو لا القدرة المقبولة علأي انحرافات، وهو ما 

 والتوصيات: الاستوتاجات -16

بندداءً علددى مددا تددم مددن عمليددات قيدداس وتقدددير فيمددا سددب ، توصددل هددذا البحددث إلددى  :الاسننتوتاجاتأولاً: 

 الآتية: الاستنتاجات أهم 

طويدددل الأجدددل بدددين الفجدددوة السدددعرية لسدددعر الصدددرف، ومجموعدددة  توازنيددد وجدددود علاقدددة  -أ

المتغيددرات الاقتصددادية المفسددرة، وهددذا يعنددي أن تطددور الفجددوة فددي الاقتصدداد الليبددي لا يحدددل بشددكل 

 ل اقتصادية يمكن قياسها وتحليلها، وليست ظاهرة عشوائية.عشوائي، وإنما بسبب تأثير عوام

، ممددا يوضددح والاتجدداهلفجددوة يختلددف مددن حيددث القددوة علددى اأن تددأثير المتغيددرات الاقتصددادية  -ب 

الطبيعددة المعقدددة لسددوق الصددرف فددي ليبيددا، و أن الفجددوة السددعرية هددي بسددبب تفاعددل عدددة عوامددل 

 اقتصادية وليست بسبب عامل واحد.

السياسددي والأمنددي أحددد المحددددات المعنويددة، والتددي لهددا تددأثير مهددم علددى الفجددوة  الاسددتقرارأن  -ج

السددعرية فددي سددوق الصددرف فددي الاقتصدداد الليبددي، ممددا يعنددي ان اسددتقرار سددوق الصددرف فددي ليبيددا لا 

يعتمددد علددى المحددددات الاقتصددادية فقددط، الأمددر الددذي يؤكددد وجددود تددرابط بددين الإسددتقرار المؤسسددي 

 والآداء الاقتصادي.

أكدددت نتددائج نمددوذج تصددحيح الخطددأ وجددود آليددة تصددحيح تعيددد الفجددوة السددعرية الددى مسددارها  -د 

التددوازني فددي الأجددل الطويددل بعددد حدددول صدددمات قصدديرة الأجددل، وهددذا يعنددي وجددود اسددتقرار 

 للعلاقة و التأثيرات بين متغيرات البحث في الأجل الطويل.

 التضخمية. اتساع الفجوة السعرية يؤدي الى زيادة الضغوط -ه
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 بناء على ماجاء في الإستنتاجات، يوصي البحث بما يلي: ثانياً: التوصيات:

 إصلاحات اقتصادية متكاملة بدلاً من الإعتماد على إصلاحات مؤقتة في سوق الصرف.تبني  -أ

يوصددي البحث بأن تعتمد الجهات المعنية على نتائج التحليل القياسددي عند تصددميم سددياسددات خاصددة  -ب 

الصددرف، تتمثل في إعطاء اولوية للمتغيرات الأكثر تأثير على الفجوة، وتحديث هذه السددياسددات بسددوق  

 بشكل دوري وفقاً للتغيرات في البيئة الاقتصادية.

 دعم الإستقرار السياسي والأمني وتعزيز كفاءة المؤسسات الاقتصادية. -ج

لآثار الديناميكية للمتغيرات الاقتصددادية  اتباع سددياسددات اقتصددادية لها ريية طويلة الأجل، مع مراعاة ا -د 

 السياسات الخاصة بسوق الصرف.عند تصميم 

 تحسين كفاءة تخصيص العملات الأجنبية، بما يسهم في تقليص الفجوة والحد من آثارها التضخمية. -ه
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