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  ،ALTMANهدفت الدراسة إلى التنبؤ بالفشل المالي للمصارف التجارية  الليبية باستخدام نموذج ألتمان  

لأجل الوصول    ،باعتباره أحد أهم نماذج التنبؤ بالفشل المالي في القطاع المالي  (Zeta-3والمعروف بـ ) 

والقوة في الأداء تساعد الإدارة في تشخيص مواطن الضعف  أولية  نتائج  اتخاذ الإجراءات   إلى  ثم  ومن 

للمصارف  من خلال رسم سياسات رشيدة تعمل على الحد من احتمالات الفشل المالي التصحيحية المناسبة 

وتزويد متخذي القرار بحقائق علمية مؤكدة حول السياسات التشغيلية للمصارف التجارية    ،التجارية الليبية

ت الفشل المالي في وقت مبكر من أجل اتخاذ الاجراءات  واكتشاف حالا  ،الليبية والوقوف على نتائج عملها

لتجنبها المناسبة  الوحدة  ،الوقائية  مصرف  في  تمثلت  الليبية  التجارية  المصارف  من  عينة  اختيار   ، وتم 

- 2011واعتمدت الدراسة على تحليل البيانات الواردة في القوائم المالية للمصرف قيد الدراسة خلال الفترة  

وأن   ،لنموذج المستخدم أظهرت النتائج احتمالية الفشل المالي للمصرف محل الدراسةوبحسب ا  ،م2020

وهو ما يؤدي إلى عدم قدرة المصرف   ،هناك انخفاض في نسبة رأس المال العامل إلى إجمالي الأصول

القصير الأجل  في  التزاماته  مواجهة  إلى    ،على  خلصت  ينتهجها  كما  التي  الائتمانية  السياسة  ضعف 

وإلى عدم كفاءة الإدارة في استغلال الأصول لتوليد أرباح الأمر الذي انعكس سلباً على ربحية   ،المصرف

رية الليبية بالاستفادة من نماذج التحليل المالي في تقييم  وأوصت الدراسة إدارات المصارف التجا  المصرف

يلزم من   ما  واتخاذ  قبل حدوثها  بالمشاكل  التنبؤ  أجل  والضعف من  القصور  أوجه  والوقوف على  أدائها 

 إجراءات تصحيحية في الوقت المناسب.

 

 المصارف التجارية.  ،ALTMANنموذج   ،الفشل المالي الكلمات المفتاحية:
 

https://aaasjournals.com/index.php/ajashss/index


184 | African Journal of Advanced Studies in Humanities and Social Sciences (AJASHSS)  

 

Abstract 

The study aimed to predict the financial failure of Libyan commercial banks using the 

ALTMAN model, known as (Zeta-3), as it is one of the most important models for predicting 

financial failure in the financial sector, in order to reach preliminary results that help 

management diagnose weaknesses and strengths in performance and then take action. 

Appropriate corrective measures through drawing up rational policies that work to reduce the 

possibilities of financial failure of Libyan commercial banks, providing decision-makers with 

confirmed scientific facts about the operational policies of Libyan commercial banks, 

identifying the results of their work, and discovering cases of financial failure early in order to 

take appropriate preventive measures to avoid them. A sample of Libyan commercial banks 

was chosen, represented by Al-Wahda Bank, and the study relied on analyzing the data 

contained in the financial statements of the bank under study during the period 2011-2020 AD. 

According to the model used, the results showed the possibility of financial failure of the bank 

under study, and that there is a decrease in the working capital ratio. To the total assets, which 

leads to the bank’s inability to meet its obligations in the short term. It also concluded that the 

bank’s credit policy is weak, and the management’s inefficiency in exploiting assets to generate 

profits, which negatively affected the bank’s profitability. The study recommended that the 

managements of Libyan commercial banks by taking advantage of financial analysis models 

to evaluate its performance and identify deficiencies and weaknesses in order to predict 

problems before they occur and take the necessary corrective measures in a timely manner. 

 

Keywords: financial failure, ALTMAN model, commercial banks . 

 المقدمـــة:

ات المالية عامة والمصـارف خاصـة إلى تشـخيص الأداء والوقوف على    سـ عى العديد من المؤسـ تسـ

ــعف والقوة ــل من خلال   ،مواطن الضــ ــعى إلى تجنـب العوامـل التي تؤدي إلى الفشــ   اتخـاذ وهي بـذلـت تســ

 الاجراءات الوقائية والتصحيحية المناسبة.  

ــل المالي  ــرات نماذج الفشـ ــير نتائج مؤشـ ــارف التجارية الليبية من خلال تفسـ ــل المصـ ويمكن التنبؤ بفشـ

ــاكل التعثر  فالحاجة إلى البقاء والنمو ي ،المعروفة في حقل التحليل المالي ــعي من أجل تفادي مشـ عزز السـ

ــل المالي وربما إلى الإفلاس الكامل إلىالتي تؤدي   ــة وتحليل البيانات الواردة   ،الفش ــتوجب دراس وهذا يس

في شـكل مؤشـرات ذات مغزم محدد يمكن الاسـتفادة منها في   الليبية وصـياتتهاعن المصـارف التجارية  

 تفادي جميع المشاكل المالية.

 

 المبحث الأول: الإطار العام للدراسة

 مشكلة الدراسة وعناصرها: .1-1

لأنه يســاهم في قرع   ،يعتبر التحليل المالي مهماً في أي مؤســســة مالية بما فيها المصــارف التجارية

ويسـاهم في تسـليا الضـوء على مواطن الضـعف   ،جرس الإنذار المبكر لاحتمالات الفشـل المالي مسـتقبلاً 

اديـاً في الوقوع في الأمر    ،فيهـا ــارف تفـ الـذي يؤدي إلى معـالجـة تلـت الاختلالات التي تواجههـا تلـت المصــ

 التعثر والفشل المالي.

من خلال   ،من هنا فإن مشـكلة الدراسـة تتمحور حول التنبؤ بالفشـل المالي للمصـارف التجارية الليبية

 الإجابة على السؤال الرئيس الآتي: 

 ؟ ALTMANما احتمال الفشل المالي للمصارف التجارية الليبية ممثلة بمصرف الوحدة باستخدام نموذج  

 

 أهمية الدراسة: .1-2

البحـ  العلمي وإثراء للمكتبـات   إلىتكمن الأهميـة العلميـة لهـذه الـدراســــة في كونهـا تمثـل إضــــافـة  

كذلت تنبع أهمية الدراســة من أنها تقوم على تحليل وتشــخيص الواقع الحالي للمصــارف التجارية   ،العلمية

ــاد الليبي  ،الليبية ــيات تعزز دورها في الاقتصــ ــول إلى نتائج وتوصــ ت إثراء معرفة كذل ،من أجل الوصــ
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ــارف التجارية الليبية   ــل المالي للمصـ الباحثين بطبيعة ودور نماذج التحليل المالي ودورها في التنبؤ بالفشـ

 وصقل مهاراتهم البحثية وزيادة قدرتهم على تحليل المشكلات البحثية.

 

 . أهداف الدراسة:1-3

للتنبؤ بالفشـل المالي للمصـارف   ALTMANإن الهدف الرئيس للدراسـة هو اسـتخدام نموذج ألتمان  

 وانسجاماً مع مشكلة الدراسة هدفت الدراسة إلى تحقيق الأهداف الفرعية الآتية: ،التجارية الليبية

اعد الإدارة في تشـخيص مواطن الضـعف والقوة في الأداء واتخاذ  1 ــــــ الوصـول إلى نتائج أولية تسـ

 الاجراءات التصحيحية المناسبة.

للبيئة المصرفية الليبية للوقوف على المركز المالي للمصارف التجارية الليبية ومدم    ـ تحليل علمي2

 إمكانية استمرارها أو احتمالات فشلها.

 ـ تزويد متخذي القرار بحقائق علمية مؤكدة حول السياسات التشغيلية 3

لي في وقت مبكر من  واكتشـاف حالات الفشـل الما ،للمصـارف التجارية الليبية والوقوف على نتائج عملها

 أجل اتخاذ الاجراءات الوقائية المناسبة لتجنبها. 

 

 فرضيات الدراسة:   .1-4

فقد تم صـياتة    ،من خلال عرض مشـكلة الدراسـة وكذلت الأهداف التي تسـعى الدراسـة إلى تحقيقها

 الفرضية الرئيسة الآتية:

 :H01الفرضية الرئيسة 

 باستخدام نموذج ألتمان.إن مصرف الوحدة يواجه الفشل 

 

 حدود الدراسة:  1-5

 تتمثل حدود الدراسة في الآتي:

 م(.2020 -2011تتمثل الحدود الزمنية للدراسة في الفترة ) أـ الحدود الزمانية:

 ستقتصر الدراسة على مصرف الوحدة. ب ـ الحدود المكانية:

 

 منهجية الدراسة: .1-6

  ، إلى توضيح منهجية الدراسة من حي  نوع وطبيعة الدراسة ومجتمع وعينة الدراسة  يلينهدف فيما  

 من أجل التنبؤ بالفشل المالي للمصارف التجارية الليبية

 : نوع وطبيعة الدراسة1-6-1

 اعتمدت الدراسة على منهجين هما:

 يحدد مفردات الدراسة ويقدم معلومات وصفية لها. والذيالمنهج الوصفي 

 يفسر العلاقات التي تبين مفردات الدراسة للتنبؤ بفشل المصارف التجارية الليبية. الذيالمنهج التحليلي 

 : مجتمع الدراسة: 1-6-2

وبالنظر إلى ندرة   ،اهتم الباحثون بالمصـــارف التجارية الليبية إحســـاســـاً منهم بالمســـؤولية الوطنية

 وتم اختيار عينة تمثلت في مصرف الوحدة. ،حسب علم الباحثين()المجال الأبحاث والدراسات في هذا 

 : وحدة التحليل:1-6-3

إن وحدة التحليل في الدراســة كانت البيانات التي تم الحصــول عليها من التقارير الســنوية لمصــرف 

 الوحدة.

 :البيانات: طرائق جمع 1-6-4

 لتحقيق هدف الدراسة من المصادر التالية: البيانات اللازمةجمع الباحثان 

 :أـ المصادر الأولية

وتعتمد الدراســة على البيانات المســتمدة من القوائم    ،المصــادر التي تغطى الجانب التطبيقي للدراســة  وهي

 المالية والتقارير السنوية الصادرة عن مصرف الوحدة
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 :ب ـ المصادر الثانوية

والمواقع    ،الصـلة بالموضـوع  السـابقة ذات لتغطية الإطار النظري للدراسـة تم الرجوع إلى الأدبيات  

 الإلكترونية الرسمية.

 

 السابقة:. الدراسات 1-7

ــة    و  Altman Z-scoreهدفت إلى اختبار صــــحة نموذجي  ،مHamid & Others،  2023دراســ

Sherrod    من المصــارف التجارية العراقية المدرجة في الســوم المالي   10في التنبؤ بالفشــل المالي لعدد

ــارف    ،العراقي ــة إلى أن كلا النموذجين لهما نفس القدرة على التنبؤ تقريباً للمصــ ــلـت الدراســ وقد توصــ

ضـرورة  وقد أوصـت الدراسـة ب ،وأن المصـارف تحت الدراسـة في وضـع مالي صـعب  في المجمل ،المفلسـة

قيام المصــارف بتقييم مركزها المالي على أســاس منتظم من أجل الكشــف عن المشــاكل المالية ومعالجتها  

كما أوصـت الدراسـة باسـتخدام نماذج أخرم في عملية    ،قبل ان تتفاقم  مع التركيز على دقة البيانات المالية

 ة.التنبؤ بالفشل المالي بخلاف النموذجين المستخدمين في هذه الدراس

ــة  ــتخدام نماذج    ،مElewa2022دراسـ على التنبؤ بالتعثر    Altman Z-Scoreهدفت إلى تحديد أثر اسـ

  ،م 2020- 2016خلال الفترة   EGX 70وحدة من مؤشـر   44من    عينة مكونةمن خلال  ،المالي في مصـر

ــتخدام نماذج  ــة إلى أن اسـ ــلت الدراسـ له تأثير هام على جودة التنبؤ بالتعثر    Altman Z-Scoreوتوصـ

الي دل  Altman Z-Scoreوأن نموذج  ،المـ ائج أفضـــــل من نموذج  1993)  المعـ دم نتـ -Altman Z( يقـ

Score1968   ــركات ــتفادة من نتائج هذه   ،للتنبؤ بالتعثر المالي للش ــتثمرين بالاس ــة المس وأوصــت الدراس

 ت.الدراسة في الكشف عن التنبؤ بالتعثر المالي للشركا

ــل المالي وذلت في   ،م2021والجطري  ،دراســة عرفة ــتخدم في التنبؤ بالفش هدفت لاختبار نماذج كمية تس

ــة أن نموذج   ،بيئة المصــارف التجارية الليبية العامة تطابقت    Kidaونموذج    Altmanوتوصــلت الدراس

ل المالي في بيئة المصـارف التجارية الليبية   ل نموذج  العامةنتائجهما بخصـو،، التنبؤ بالفشـ ، في حين فشـ

Sherrod  وأوصــت الدراســة المصــارف التجارية الليبية الخاصــة باعتماد تطبيق نماذج الفشــل   ،في ذلت

لومات المالية المعبرة عن نتائج  المالي بشـكل دوري مسـتمر كونها تعزز ثقة المسـاهمين والمسـتثمرين بالمع

 الأعمال.

ــة أحمد ــعيد ،دراسـ ــارف الإســـلامية اليمنية على نتائج    ،م2021وسـ هدفت إلى معرفة مدم اعتماد المصـ

ــتخدمة بالكشــف  ــاس لاتخاذ القرار الائتماني، وهل تقوم تلت النماذج المس ــل المالي كأس نماذج التنبؤ بالفش

ــرفي قبل حدوثه ــتبانات موجهة لموظفي الائتمان    ،المبكر عن التعثر المصـ من خلال تحليل مخرجات اسـ

بالإضـافة إلى تطبيق نموذج ألتمان عل م عملاء التسـهيلات الائتمانية    ،لدم المصـارف الإسـلامية اليمنية

وتوصـلت الدراسـة أن المصـارف محل   ،لدم تلت المصـارف لتحديد مقدرته على كشـف التعثر قبل حدوثه

ذج التنبؤ بالفشــل المالي لغرض الكشــف عن التعثر المصــرفي قبل حدوثه، كما لا الدراســة لا تســتخدم نما

يوجد لدم المصارف أنظمة إنذار مبكر للكشف عن أية حالة تعثر محتملة لدم العملاء، ولم يستطع نموذج  

وأوصــت الدراســة بأن ي لزم المصــرف  ،ألتمان من التنبؤ بالتعثر المصــرفي لمعظم عملاء عينة الدراســة

لمركزي كل المصـارف العاملة في القطاع المصـرفي اليمني باسـتخدام إيجابي وفعال لنماذج التنبؤ بالفشـل ا

ــاس للتنبؤ باحتمال وقوع التعثر المالي  ــة الطلبات الائتمانية لعملائها، كأس المالي والتعثر المالي عند دراس

 قبل حدوثه.

هـدفـت إلى التعرف على مـدم فعـاليـة نموذج ألتمـان ونموذج هولـدر في  ،م2021و لاب  ،دراســـــة   يـ 

ــات، وذلت لإعطاء إنذار مبكر في الكشــــف عن احتمال الإفلاس ــســ وتمت مقارنة   ،التنبؤ بإفلاس المؤســ

نوات  غال العمومية بالاعتماد على القوائم المالية للسـ ات قطاع البناء والأشـ سـ النموذجان على عينة من مؤسـ

ــابق ــل  ،ة لواقعة الإفلاسالخمس الس ــل في التنبؤ بفش ــة إلى أن نموذج ألتمان هو الأفض ــلت الدراس وتوص

ــا قدرة تنبؤيه بلغت  ــابقة لقفلاس بمتوسـ ــنوات السـ ــات خلال الخمس سـ ــسـ % مقارنة بـ 97.14المؤسـ

 % لنموذج هولدر.62.85

بالفشــل المالي لعينة تكونت  هدفت إلى اســتخدام نموذج ألتمان للتنبؤ    ،م2020والعوبثاني ،دراســة باجليدة

وأظهرت   ،م2018-2012( شــركة صــناعية مدرجة في ســوم الأســهم الســعودي خلال الفترة 75من )
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شــركة من عينة الدراســة تعد شــركات ناجحة ولا    30بينما    ،شــركة منها مهددة بالفشــل  24النتائج أن عدد 

الأمر الذي يسـتدعي   ،ج لم يحسـم أمرهاأما الشـركات المتبقية فالنموذ   ،توجد مخاطر تهدد اسـتمرار نشـاطها

ــات معمقة حول وضــعها المالي ــتفادة من نموذج ألتمان   ،إجراء دراس ــركات الاس ــة الش وأوصــت الدراس

 واتخاذ الاجراءات اللازمة لتفادي وصولها لمرحلة الإفلاس والتصفية.

ــة  ــالات الهندية  ت هدف  ،مKhan  &Raj2020دراسـ ــركات الاتصـ ــع المالي لشـ إلى تحليل الوضـ

وتم اختيار عينة مكونة من ســت شــركات على أســاس القيمة الســوقية من أصــل  ،والتنبؤ بمســتقبلها المالي

وأظهرت نتائج تطبيق نموذج ألتمان أن هذه   ،م 2017-2006عشـر شـركات عاملة في السـوم خلال الفترة 

ــركات تقع في منطقة عدم الح ــمالشـ ــيولة    ،سـ ــركات لم يكن جيداً من حي  السـ كما أن أداء معظم هذه الشـ

وأوصـت الدراسـة بضـرورة العمل على تحسـين وضـع السـيولة والربحية لاسـتقرار هذه الشركات   ،والربحية

  وابتعادها عن مرحلة الخطر.

هدفت هذه الدراسـة الى الوقوف على الموقف المالي لشـركات التأمين    ،م2020وآخرون ،دراسـة رماـان

واســتخدمت الدراســة المنهجين الوصــفي و الاســتنباطي في اعداد   ،الســودانية ومدم قابليتها للتعثر المالي

وتوصلت الدراسة الى أن شركات   ،للتنبؤ بالتعثر المالي لشركات التأمين  Z-scoreالإطار النظري و دالة  

ين محل الدراسـة تواجه حالة من الفشـل المالي، وأوصـت الدراسـة بضـرورة قيام الجهات الرقابية على  التأم

قطاع التأمين في الســـودان بإجراء التحليل المالي واســـتخدام المقاييس الإحصـــائية لاكتشـــاف الشـــركات 

 المتعثرة والعمل على تصحيح أوضاعها.

ــل المـالي   هـدفـت إلى التعرف على  ،م2017دراســـــة البريفكـاني مـدم فـاعليـة نموذج ألتمـان  للتنبؤ بـالفشــ

ً   19من خلال عينة تكونت من ،للمصــارف العراقية ــرات المالية  ،مصــرفاً عراقياً أهليا وبينت نتائج المؤش

الرئيســــة المكونة لنموذج ألتمان أن هناك ضــــعفاً  في أداء بعف المصــــارف محل الدراســــة من خلال 

مما يؤكد تعرضـها للفشـل المالي أو الاقترام منه إذا لم تتخذ   ،ظهرت لديهاالمؤشـرات السـلبية الكثيرة التي  

وأوصـت الدراسـة المصـارف بضـرورة تبني نماذج    ،هذه المصـارف الإجراءات اللازمة لتصـحيح أدائها

 التحليل المالي لمعرفة نتائج عملها فيما يخص التنبؤ بالفشل المالي.

 

  السابقة:التعقي  على الدراسات  

ل المالي  ابقة في اختيار نموذج ألتمان للوقوف على احتمال الفشـ ات السـ ة مع الدراسـ تتفق هذه الدراسـ

وتتميز عنها في كونها تسـلا الضـوء على التنبؤ بالفشـل المالي للمصـارف  ،للمصـارف التجارية من عدمه

وذلت لندرة الدراســات التي   ،م2020م إلى 2011خلال الفترة  ،التجارية الليبية ممثلة في مصــرف الوحدة

، وهي بذلت ومصـرف الوحدة خاصـة  اهتمت بالتنبؤ بحالات الفشـل المالي للمصـارف التجارية الليبية عامة

تعد مسـاهمة جادة لتحقيق إضـافة علمية في مجال المصـارف الليبية، وفقاً لما توفر للباحثين من ما هو متاح  

 لعلمية والمجلات العلمية المحكمة. في المواقع الالكترونية وبعف الرسائل ا

 

 الإطار النظري

 الفشل المالي المصرفي:

يستخدم لقشــارة إلــى المرحلــة التــي تســبق لحظــة إعــلان الإفــلاس، وانتهــاء حياة المؤسســة المصرفية، 

ــادر  ــى اضــطرابات مالية خطيرة، بحي  يكون تير ق ــي يتعرض فيها المصــرف إل ــة الت ــت المرحل أي تل

ــى سداد التزاماته تجاه الآخرين )مثل طلبات سحوبات الودائع، التزامات ــندات علـــ ــة الســـ ــاه حملـــ ه تجـــ

ــماله    والقــــــــروض  ــبح قيمة رأسـ ــوله وتصـ ــارف(، فتتجاوز قيمة التزاماته قيمة أصـ ــالبة  بين المصـ سـ

 (.28،  ،م2016،الحموي)

 مراحل الفشل المالي

وإنما توجد    ،: من المعلوم أن المؤســســة لا تصــبح متدهورة فجأة أو بصــورة تير متوقعةمرحلة النشــو 

ــرة  ــرات التي تنبج بوجود اختلالات من قبـل الإدارة تتمثـل في زيـادة التكـاليف تير المبـاشــ بعف المؤشــ

وتزايد المنافسـة ونقص التسـهيلات الائتمانية وتزايد الأعباء وضـعف رأس المال وتالباً ما تحدث خسـارة 
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ويفضـل أن تكتشـف المشـكلة   ،لمؤسـسـةحي  يكون عائد الأصـول أقل من النسـب المعتادة ل ،في هذه المرحلة

 (.215،214،  ،م2020 ،وهيبة)فاعلية في هذه المرحلة حي  أن إعادة التخطيا تكون أكثر 

ــع   ــيولـة :)المـالي  مرحلـة الاــ   ،تحـدث هـذه المرحلـة عنـدمـا تلاحا الإدارة حـدوث تعثر مـالي   عجز الســ

ــأة تير قـادرة على مواجهـة احتيـاجـاتهـا النقـديـة الفوريـة ــبح المنشــ وفي هـذه  ،ويكون ذلـت عـادة عنـدمـا تصــ

 (.860،  ،م2011 ،ومطر ،شاهين)التزاماتها المرحلة تكون أصول المنشأة أكبر من 

 مرحلة التدهور المالي )الاعسار المالي :

الأموال الضـــرورية واللازمة لتغطية ديونها  تعكس هذه المرحلة عدم قدرة المنشـــأة على الحصـــول على  

ــتحقـة بحيـ  يتم إجراء تعـديلات في   ،وتـأخـذ معـالجـة التـدهور فترة طويلـة من الزمن  ،يمكن معـالجتهـا  ،المســ

أما  ،...،أو العمل على إصـدار أسـهم إضـافية ،السـياسـات المالية في المنشـأة أو تغييرات في إدارة المنشـأة

فتنتقل إلى المرحلة الرابعة وهي    ،اء المعالجة اللازمة في الوقت المناســب المنشــ ت التي لا تســتطيع إجر

 (.219،  ،م2016 ،مرحلة الإعسار الكلي)آدم

هي الحالة التي يكون فيها المصــرف عاجز عن مواجهة التزاماته   مرحلة الفشــل الكلي )الإعســار الكلي :

العجز التام عن التســديد حتى لو منح   أي هي حالة  ،وتكون قيمة أصــوله أقل من قيمة خصــومه  ،المســتحقة

 (.58،  ،م2008 ،الطويل)أوضاعه المصرف فترة لإعادة تصحيح 

 أسباب الفشل المالي:

 ، م2013  ،الزبيدي)منها    نذكر  ،خارجيةي منها ما يعزم لأسبام داخلية وأخرم  هناك عدة أسبام للفشل المال

 ،82 :) 

 اضطرام سوم العملات الأجنبية في هذه المدة.  •

 تعدد أجهزة الرقابة.  •

 قلة الخبرة الإدارية.  •

 ضعف البيانات. •

 

 الجان  التحليلي الكمي للدراسة

 نبذة عن مصرف الوحدة 2-1

سـت بموجب القانون رقم ) مصـرف الوحدة اهمة ليبية تأسـ ركة مسـ ــــــنة  153شـ الصـادر   1970( لسـ

  وواحد (( خمســمائة  لد.    561،000،000رأس مال المصــرف المدفوع ))  ،1970/ ديســمبر/    22بتاريخ  

القطاع   الأســـهم،% من  54.1يملت صـــندوم التنمية الاجتماعية الاقتصـــادية    ،مليون دينار ليبي  وســـتون

 الاستراتيجي(. )الشريت% 19العربي  %. والبنت26.90الخا، 

ــرفيـة بجميع أنواعهـا من خلال الفروع والوكـالات التـابعـة لـه البـال    ــرف الخـدمـات المصــ يقـدم المصــ

ــرة( فرعاً ووكالة  (95))عددها  م ليبيا ومزودة بأحدث الأجهزة اللازمة للعمل في جميع مدن وقر  والمنتش

 م.2023. 09. 11بتاريخ   https://www.wahdabank.com.lyالمصرفي

 

 :متغيرات الدراسة وطرق قياسها 2-2

ــياً وهو:   ــة نموذجاً رئيس ــمنت الدراس ــارف   ،ALTMANألتمانتض ــل المص ــيتم من خلاله التنبؤ بفش س

 .التجارية الليبية ممثلةً بمصرف الوحدة

 Altmanنموذج ألتمان  

ويأخذ النموذج    ،يعد نموذج ألتمان أحد النماذج المستخدمة في الكشف المبكر عن التعثر المالي للشركات 

 (: 32،   ،2021،عبدون)الآتية الصورة  Zeta-3المطور لألتمان والذي يعرف أيضاً بـ 

Z = 6.5 X1+ 3.26 X2 + 1.05 X3 + 6.72 X4 

 حي : 

https://www.wahdabank.com.ly/
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Z: .المؤشر الذي يتم بواسطتها لتنبؤ بالفشل المالي للمنظمة 

X1:  الأصول.صافي رأس المال العامل / مجموع 

X2:  الأصول. الأرباح المحتجزة / مجموع 

X3:  .صافي الربح قبل الفوائد والضرائب / مجموع الأصول 

X4  .القيمة الدفترية للديون/ إجمالي الأصول : 

 ذج.، وتعني الأهمية النسبية لكل متغير في النمومتغيرات الدالةأوزان  6.72 ،1.05 ،3.26 ،6.5

 تفسر على أساس:  Zوفقا لنتائج النموذج فإن قيمة 

 المنظمة بعيدة عن الفشل المالي.  تعد  Z ≥ 2.99إذا كانت 

 تعد المنظمة في طريقها للفشل المالي.   > 1.81Zكانت وإذا 

 وهي ما تعرف بالمنطقة الرمادية، فيصعب التنبؤ بمصير المنظمة.  Z < 2.99 >1.81وإذا كانت 

 الإحصا  الوصفي لمتغيرات الدراسة  2-3

 م 2020 -2011احصائيات عن مصرف الوحدة خلال الفترة   1جدول رقم ) 

 الأرباح المحتجزة اجمالي الاصول  رأس المال العامل الالتزامات المتداولة  الأصول المتداولة  
الدخل قبل الفوائد  صافي 

 والضرائب 
 القيمة الدفترية للديون 

2011 9982887973 8597586619 1385301354 24137314628 10212464 10212464 1212031499 

2012 11463428862 8667634988 2795793874 25933113750 29808431 19595967 1985886597 

2013 12820263026 11583235140 1237027886 27348690608 55366616 25558185 1569891796 

2014 11327279439 9555349377 1771930062 25916851200 71457316 16090700 212797985 

2015 10740106895 8914948555 1825158340 25327242215 60176912 2719596 1562871075 

2016 12367563683 10014710281 2352853402 26912287457 62352373 2175461 1296876106 

2017 15071115591 12461226476 2609889115 29715510840 130229935 69877563 1142376834 

2018 15627642826 13187877297 2439765529 31129638212 235903178 134962966 1050815343 

2019 15239253007 13621437737 1517815270 27998507016 401415034 165511856 1682681053 

2020 16950980105 14375039139 2575940966 21266691230 488292378 134769266 1960799726 

 م  2020 -2011من إعداد الباحثين بالاعتماد على القوائم المالية لمصرف الوحدة للفترة 

 

 م2020 -2011احصائيات عن مصرف الوحدة خلال الفترة  تحليل   2جدول رقم )

 X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 

Mean 1.32E+10 1.11E+10 2.06E+09 2.66E+10 1.55E+08 58147402 1.37E+09 

Median 1.26E+10 1.08E+10 2.09E+09 2.64E+10 66904845 22577076 1.43E+09 

Maximum 1.70E+10 1.44E+10 2.80E+09 3.11E+10 4.88E+08 1.66E+08 1.99E+09 

Minimum 9.98E+09 8.60E+09 1.24E+09 2.13E+10 10212464 2175461. 2.13E+08 

Std. Dev. 2.39E+09 2.21E+09 5.58E+08 2.79E+09 1.67E+08 63470166 5.19E+08 

Skewness 0.238853 0.191631 -0.145070 -0.196914 1.128828 0.696369 -0.917018 

Kurtosis 1.636918 1.454584 1.522206 2.792626 2.740968 1.773872 3.524723 

        

Jarque-Bera 0.869248 1.056334 0.945023 0.082544 2.151713 1.434628 1.516259 

Probability 0.647508 0.589685 0.623434 0.959568 0.341005 0.488061 0.468542 

        

Sum 1.32E+11 1.11E+11 2.06E+10 2.66E+11 1.55E+09 5.81E+08 1.37E+10 

Sum Sq. Dev. 5.14E+19 4.40E+19 2.81E+18 6.99E+19 2.50E+17 3.63E+16 2.43E+18 

        

Observations 10 10 10 10 10 10 10 

 Eviews10الجدول من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات 

إلى    2011مستخرجة من القوائم المالية لمصرف الوحدة عن الفترة من  ( إحصائيات  1)جدول رقم    يمثل

 نموذج ألتمان(.  )المقياس  م وهذه الاحصائيات عبارة عن بنود القوائم المالية المستخدمة في متغيرات  2020

ومن خلال الاطلاع على الجدول نلاحا أنه رتم تنامي الأصول السائلة للمصرف خلال فترة الدراسة من 

مليار دينار، إلا أن متوسا النمو كان متواضعا خلال الفترة    17مليار دينار إلى ما يقترم من    10  قرابة
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  8.59%، ولعل المقلق هنا تنامي الالتزامات المستحقة على المصرف خلال الفترة ذاتها من  2ولم يصل الى  

لنمو في الأصول السائلة،  % وهو متوسا نمو يفوم ا7مليار بمتوسا نمو يقترم من    14.3مليار دينار إلى  

وهو ما يدعو إلى القلق ويلقي بظلاله حول مدم قدرة المصرف على مواجهة هذه الالتزامات في ظل هذا 

التنامي، ويجعله مهددا بالإفلاس في ظل تواضع مستوم السيولة الذي يتمتع به. كما يظهر الجدول ضعفا 

ع الدخول المتاحة للمصرف طوال فترة الدراسة  واضحاً في كفاءة سياسات الاستثمار وذلت في ظل تواض

مقارنة بحجم استثماراته، حي  لم يصل العائد على أصوله واستثماراته خلال الفترة المشار لها وفي أفضل  

إلى   بمتوسا    وقد   ،% 0.6الأحوال  المصرف  واستثمارات  قيمة أصول  في  تراجعا  الدراسة  فترة  شهدت 

  1.9مليار دينار إلى    1.2ترة ارتفاعاً في القيمة الدفترية للديون من  %، بينما شهدت ذات الف1.4يقترم من  

 %. 6مليار دينار وبمتوسا نمو يقترم من 

 اختبار فرضية الدراسة: 2-4

للفترة من )  التقارير السنوية   ،م(2020-2011تتكون عينة الدراسة من مصرف الوحدة  وذلت من خلال 

 الصادرة عنه. 

يتم الآن اختبار    ،والتأكد من سلامة البيانات للتحليل المالي  ،وبعد أن تم وصف متغيرات الدراسة 

 وعليه كانت النتائج على النحو التالي:   ،فرضية الدراسة الرئيسة ومناقشة الاستنتاجات التي يتم التوصل إليها

 : H01الفرضية الرئيسية 
 "إن مصرف الوحدة يواجه الفشل باستخدام نموذج ألتمان".

الرئيسية  الفرضية  المالية    ،ولاختبار  القوائم  من  المستخرجة  للبيانات  المالي  التحليل  استخدام  تم 

 (: 3وكانت النتائج كما في الجدول رقم ) ،للمصرف محل الدراسة بالاعتماد على نموذج ألتمان المطور

 بالفشل المالي  للتنبؤ ALTMAN متغيرات نموذج  قيم  3) جدول رقم 

 X1 X2 X3 X4 السنة 

2011 0.057392522 
0.00042309

9 
0.000423099 0.050214016 

2012 0.107807875 
0.00114943

5 
0.000755635 0.076577252 

2013 0.045231704 0.00202447 0.00093453 0.057402814 

2014 0.068369805 
0.00275717

6 
0.000620859 0.008210796 

2015 0.072063051 
0.00237597

6 
0.000107378 0.061707116 

2016 0.087426734 
0.00231687

4 
0.000080835 0.048188996 

2017 0.087829186 
0.00438255

8 
0.002351552 0.038443789 

2018 0.078374362 
0.00757808

9 
0.004335513 0.033756105 

2019 0.057782198 
0.01433701

6 
0.005911453 0.060098956 

2020 0.121125611 0.02296043 0.006337106 0.092200508 

 إكسلمن إعداد الباحثين بالاعتماد على برنامج 
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رقم   السابق  الجدول  المعلومات    (3)في  باستخدام  ألتمان(  )نموذج  المقياس  متغيرات  قيم  ايجاد  فيه  تم 

 حي  يلاحا الآتي:  ،المستخرجة من القوائم المالية لمصرف الوحدة خلال فترة الدراسة

 انخفاض نسبة رأس المال العامل إلى اجمالي الأصول.  -

كذلت انخفاض صافي الربح التشغيلي مقارنة بإجمالي الأصول مما أثر بطبيعة الحال على نسبة الأرباح    -

 المحتجزة إلى إجمالي الأصول. 

 للديون إلى إجمالي الأصول. كذلت ارتفاع نسبة القيمة الدفترية  -

 (: 4كما هو موضح في الجدول رقم) ،Zلتطبيق على نموذج ألتمان نصل إلى النتيجة النهائية لقيمة  وبا

 بالفشل المالي  للتنبؤ ALTMANنتائج نموذج    4جدول رقم )

سنة 
ال

 

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

Z 
0.7123

13133 

1.2198

90896 

0.6873

34018 

0.5092

20578 

0.8909

40078 

0.8997

41709 

0.8459

88236 

0.7655

31239 

0.8323

94969 

1.4884

08844 

 الجدول من إعداد الباحثين بالاعتماد على نموذج ألتمان 

رقم  والتي كما ظهرت بالجدول    ،Zومن خلال التحليل لبنود القوائم المالية حسب نموذج ألتمان وايجاد قيمة  

مما يشير إلى أن    2020إلى    2011وذلت طيلة الفترة قيد الدراسة والممتدة من    1.81كانت أقل من    (4)

  .مصرف الوحدة في طريقه إلى الفشل المالي

 قبل الفرضية الرئيسة التي تنص على: وبناءً على نتيجة التحليل ن

 "إن مصرف الوحدة يواجه الفشل المالي باستخدام نموذج ألتمان" 

 ولمعرفة أهمية بنود معادلة ألتمان سيتم استخدام اختبار معامل ارتباط بيرسون وكانت النتائج كالآتي: 

 .ارتباط بيرسونمعامل   5)رقم الجدول 

 Z X1 X2 X3 X4 

Z 1 0.8514 0.6008 0.4328 0.8624 

 Eview10من إعداد الباحثين بالاعتماد على برنامج 

أكثر أهمية في نتيجة الفشل المالي لمصرف    ،x4،  x1من خلال نتائج الجدول السابق نستنتج أن البنود  

قيمة معامل الارتباط   قيمة معامل الارتباط    ،0.8624تساوي    (z ، x4) بينالوحدة حي  كانت  وكانت 

 0.8514تساوي    (z،x1)بين

 حي  سيتم مقارنة صافي الدخل بالنسبة لحجم لقيمة الديون كالتالي:   6رقم ) جدول 
 نسبة الدخل الى الديون  القيمة الدفترية للديون صافي الدخل قبل الفوائد والضرائب  السنة 

2011 10212464 1212031499 0.84% 

2012 19595967 1985886597 0.98% 

2013 25558185 1569891796 1.62 

2014 16090700 212797985 7.56 

2015 2719596 1562871075 0.17 

2016 2175461 1296876106 0.16 
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2017 69877563 1142376834 6.11 

2018 134962966 1050815343 12.84 

2019 165511856 1682681053 9.83 

2020 134769266 1960799726 6.87 

 . إكسلمن إعداد الباحثين بالاعتماد على برنامج 

من خلال هذا الجدول يتضح انخفاض نسبة الربح مقارنة بحجم الديون وهذا يشير الى وجود إشكالية في  

السياسة الائتمانية للمصرف ومتابعة وضع الديون وهذا يعكس سوء إدارة أصول المصرف لتوليد أرباح  

منوح مقارنة بالأرباح وهذا يستدعي تحليل وضع هذا الائتمان والديون  بالرتم من كبر حجم الائتمان الم

 الناتجة عنه خلال الفترة قيد الدراسة مما يهدد مصير المصرف.

 

 النتائج والتوصيات

 تمهيد: 

هدفت الدراسة إلى التنبؤ بفشل المصارف التجارية الليبية ممثلةً بمصرف الوحدة، وبعد الانتهاء من اختبار 

ً  إلىالفرضيات ومناقشتها، توصلت الدراسة   . عدة نتائج وقدمت عدداً من التوصيات كما هو مبين لاحقا

  

 النتائج 3-1

في    نتائج نعرضهاالدراسة تم التوصل إلي عدة    تم تطبيقه على عينة   الذيمن خلال نتائج التحليل المالي  

 الآتي: 

والقيمة    ،صــافي رأس المال العامل إلى مجموع الأصــولمصــرف الوحدة يواجه الفشــل المالي وأن   -1

ــل المالي في  ــاف احتمالية الفش ــكلان الأكثر أهمية في اكتش الدفترية للديون إلى إجمالي الأصــول يش

 المصارف التجارية الليبية. 

وهو ما يعكس عدم قدرة المصـــرف على    ،انخفاض نســـبة رأس المال العامل إلى اجمالي الأصـــول -2

 مواجهة الالتزامات قصيرة الأجل.

ــغيل -3 ــة الائتمانية التي ينتهجها  انخفاض الربح التشــ ــياســ ــعف الســ ي مقارنة بالديون ما يدل على ضــ

 المصرف. 

انخفاض صـــافي الربح التشـــغيلي وارتفاع القيمة الدفترية للديون مقارنة بإجمالي الأصـــول وهو ما  -4

يؤكد النتيجة الســابقة ويدل على ضــعف التحصــيل وعدم كفاءة الإدارة في اســتغلال الأصــول لتوليد  

  ر الذي انعكس سلباً على ربحية المصرف.أرباح الأم

 

 التوصيات:  3-2

 فقد تم اقتراح التوصيات الآتية:  ،بناءً على ما توصلت إليه الدراسة من نتائج

التأكد من السلامة المالية لمصرف الوحدة من خلال النماذج الأخرم المعروفة في حقل التحليل المالي   -1

 الإجراءات المناسبة حيال ذلت.للوقوف عليها واتخاذ 

 وضع سياسات تصحيحية لإدارة أصول مصرف الوحدة والسياسة الائتمانية للمصرف. -2

توصي الدراسة إدارات المصارف التجارية الليبية بالاستفادة من نماذج التحليل المالي في تقييم أدائها    -3

بالمشاكل قبل حدوثها واتخاذ ما يلزم من إجراءات  والوقوف على أوجه القصور والضعف من أجل التنبؤ  

 تصحيحية في الوقت المناسب.

ضرورة العمل على إصدار القوائم المالية للمصارف التجارية في وقتها ودون تأخير وتوفيرها لجميع    -4

الاطلاع   أجل  من  المستفيدة  وإجراءالأطراف  المالي   عليها  الموقف  عن  والكشف  لها  المناسب  التحليل 

 لمصارف التجارية الليبية.ل
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ضرورة قيام مصرف ليبيا المركزي والأجهزة الرقابية الأخرم بالاعتماد على نتائج التحليل واعتماد   -5

النماذج المالية المناسبة والاستفادة منها في الكشف عن احتمالات الفشل المالي للمصارف التجارية  

 الليبية قبل حدوثها. 
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